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RAPPORT DE GESTION INTERMEDIAIRE DU DIRECTOIRE 
AU 30 JUIN 2011 

SITUATION ET ACTIVITÉ AU COURS DU 1er  SEMESTRE 2011 

Au cours des six premiers mois de l’annØe 2011 Banques Populaires Covered Bonds a 
rØalisØ des Ømissions obligataires sØcurisØes pour un montant total de 690 millions 
d’euros. 

Pendant le 1" semestre 2011, 6 Ømissions ont ØtØ remboursØes 

Une Ømission publique de 1,1 Milliards d’euros 
Cinq Ømissions auto souscrites par les BP pour 7,4 Milliards d’euros. 

Actuellement 18 Banques Populaires utilisent le programme de BPCB, le montant des 
titres Ømis reprØsente au 30/06/2011 : 8,5 Milliards d’euros. 

Au 30 juin 2011, le collatØral mobilisØ par les Banques Populaires reprØsentait 12,1 
Milliards d’euros 

Il est à noter que Banques Populaires Covered Bonds a arrŒtØ d’Ømettre depuis le 28 
mars 2011 suite à la crØation de BPCE SFH. DŁs lors BPCB est pilotØ en gestion 
extinctive jusqu’à la liquidation de la structure qui interviendra lorsque les obligations 
sØcurisØes existantes seront arrivØes à ØchØance. 

Au crØdit du compte de rØsultat sont inscrits des produits qui proviennent de trois 
sources 

� Produits d’intØrŒts sur le compte à vue qui est rØmunØrØ au taux Eonia. Ces 
produits d’intØrŒts se sont ØlevØs à 23.063 euros. 

� Produits d’intØrŒts provenant du placement des fonds propres de BPCB qui ont 
gØnØrØ des produits de 682.122 euros. 

� Commissions de refinancement : c’est une commission facturØe par BPCB aux 
Banques Populaires sur le nominal de chacune des Ømissions. Cette 
commission a reprØsentØ 138.000 euros. 

Les charges d’exploitation de la pØriode ont reprØsentØ 547.496 euros se 
dØcomposant notamment en 

� prestations administratives et comptables versØes à BPCE pour la tenue 
comptable, la gestion juridique et fiscale, ainsi que la supervision des risques, 
de la conformitØ et de l’inspection gØnØrale pour un montant de 120.000 euros. 

� les prestations informatiques rØalisØes par IBP ont reprØsentØ une charge de 
57.000 euros correspondant aux traitements rØcurrents de rechargement 
mensuel du collatØral ainsi que l’Øtablissement des reportings 

� la prestation de service de Natixis (frais de gestion de trØsorerie) pour 50.000 
euros 

� impôts pour 290.389 euros dont 250.448 euros de contribution sociale de 
solidaritØ IFA de 32.750 euros et TP de 7.191. 

Les frais liØs aux Ømissions correspondant aux frais d’agences de notation, d’avis 
juridique, frais d’enregistrement ont reprØsentØ pour la pØriode 146.376 euros. Ces 
frais sont enregistrØs en autres charges d’exploitation bancaire et viennent donc en 
diminution du PNB. 

Le rØsultat du premier semestre 2011 est positif contrairement aux deux exercices 
prØcØdents + 156.029 euros. Il n’y a donc aucune subvention à enregistrer 

La sociØtØ rØalise donc un rØsultat net comptable avant impôt de 156.000 euros qui 
aprŁs dØduction 2010 et rØintØgration 30-06-2011 de la CSS donne un dØficit fiscal de 
129.000 euros. 
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EVENEMENTS IMPORTANTS INTERVENUS DEPUIS LE 30 JUIN 2011 

Rien à signaler 

DIFFICULTES RENCONTREES 

Aucune difficultØ particuliŁre n’est à signaler. 

INFORMATIONS CONCERNANT LES MANDATAIRES SOCIAUX 

M. Patrick MENU, PrØsident et Membre du Directoire a prØsentØ sa dØmission de ses 
fonctions par courrier en date du 15 juin 2011 adressØe au PrØsident du Conseil de 
Surveillance. 

Le Conseil du 30 juin 2011 a pris acte de cette double dØmission et a dØcidØ à 
l’unanimitØ de nommer Monsieur Jean-Philippe BERTHAUT, en qualitØ de PrØsident du 
Directoire et de dirigeant responsable au sens de l’article L 511-13 du Code monØtaire 
et financier. 

INFORMATIONS RELATIVES A LA DETENTION DU CAPITAL SOCIAL 

Le capital social est toujours dØtenu à 99 % par BPCE. 

CONSÉQUENCES SOCIALES DE L’ACTIVITÉ DE LA SOCIÉTÉ 

La sociØtØ ne comprend aucun effectif salariØ. L’activitØ de la sociØtØ n’a donc aucune 
consØquence sociale. 

RISQUES DE LA SOCIÉTÉ 

BPCB n’a rØalisØ aucune marge sur les prŒts octroyØs aux Banques Populaires : les 
produits et charges d’intØrŒts sont par consØquent complŁtement adossØs à la fois en 
terme de durØe, de devises et de taux. BPCB ne supporte donc aucun risque de taux 
(hormis le risque sur la gestion de la trØsorerie), de liquiditØ ou de change. 

PERSPECTIVES D’AVENIR 

BPCE a crØØ une nouvelle sociØtØ de refinancement commune aux deux rØseaux qui 
s’est substituØe à BPCB (et à GCE CB). Ce nouvel Ømetteur, qui utilise le cadre lØgal 
d’une SociØtØ de Financement de l’Habitat (SFH) dont la loi a ØtØ votØe par le 
parlement en 2010, a ØtØ agrØØe auprŁs de l’ACP le 28 mars 2011. Le dØmarrage 
opØrationnel de BPCE SFH a eu lieu le 10 mai 2011 lors d’une Ømission inaugurale à 5 
ans pour 2 Milliards d’euros. 

En fait BPCB n’a plus vocation à Ømettre mais continuera à exister. La liquidation de la 
structure ne sera effectuØe que lorsque les obligations sØcurisØes existantes seront 
arrivØes à ØchØance. D’ici là, les frais de gestion courante de BPCB seront couverts par 
les produits de placement de son capital. 
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COMPTES INDIVIDUELS SEMESTRIELS 
EXERCICE 2011 

BILAN ET HORS BILAN 
n millip.rs d’tjrns 

ACTIF Notes 3010612011 3111212010 

CAISSES, BANQUES CENTRALES 

EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES 

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 3.113.8 8 543 552 16 463 495 

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 

OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 3.213.8 75 825 75 143 

ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 

PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME 3.3 4 4 

PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 

ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 

AUTRES ACTIFS 3.5 26 85 

COMPTES DE REGULARISATION 3.6 35 304 35 546 

TOTAL DE L’ACTIF 8 654 711 16 574 273 

HORS BILAN Notes 30106/2011 3111212010 

Engagements donnØs 

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 4.1 

ENGAGEMENTS DE GARANTIE 4.1 

ENGAGEMENTS SUR TITRES 

Banques Populaires Covered Bonds - Page 6 



an rnUUare d’ai .me 

PASSIF Notes 3010612011 3111212010 

BANQUES CENTRALES 

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 3.413.8 8 538 095 16 458 294 

AUTRES PASSIFS 3.5 258 535 

COMPTES DE REGULARISATION 3.6 35899 35 141 

PROVISIONS 

DETTES SUBORDONNEES 

FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) 

CAPITAUX PROPRES HORS FRBG 3.7 80459 80 303 

Capital souscrit 80 000 80 000 

Primes d’Ømission 

RØserves 15 15 

Ecart de rØØvaluation 

Provisions rØglementØes et subventions d’investissement 

Report à nouveau 288 288 

RØsultat de l’exercice (+1-)  156 0 

TOTAL DU PASSIF 8654711 16 574 273 

HORS BILAN Notes 3010612011 1/12/2010 3111212010 ’ 

Engagements reçus 

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 

ENGAGEMENTS DE GARANTIE 4.1 121 	722 23 373 343 

ENGAGEMENTS SUR TITRES 
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COMPTE DE RESU LTAT 

en milliers deuros 

Notes Iller Semestre 2011 1er Semestre 2010 

IntØrŒts et produits assimilØs 5.1 161 284 149 055 

IntØrŒts et charges assimilØes 5.1 (160 571) (148 943) 

Revenus des titres à revenu variable 

Commissions (produits) 5.2 138 362 

Commissions (charges) 5.2 (1) 

Gains ou pertes sur opØrations des portefeuilles de nØgociation 

Gains ou pertes sur opØrations des portefeuilles de placement et 
assimilØs 

Autres produits d’exploitation bancaire 5.3 

Autres charges d’exploitation bancaire 5.3 (146) (331) 

PRODUIT NET BANCAIRE 704 143 

Charges gØnØrales d’exploitation 5.4 (547) (543) 

Dotations aux amortissements et aux dØprØciations sur immobilisations 
incorporelles et corporelles 

RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 156 (400) 

Coßt du risque 

RESU LTAT D’EXPLOITATION 156 (400) 

Gains ou pertes sur actifs immobilisØs 

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 156 (400) 

RØsultat exceptionnel 5.5 597 

Impôt sur les bØnØfices 5.6 (198) 

Dotations! Reprises de FRBG et provisions rØglementØes 

RESULTAT NET 151 O 
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NOTE 1. 	CADRE GENERAL 

1.1 Fonctionnement de BPCB 

La sociØtØ BPCB Ømet des Covered Bonds avec des primes d’Ømissions et des frais 
d’Ømissions. Ces derniers sont ØtalØs linØairement sur la durØe de vie de chaque 
Ømission. 

Les fonds ainsi levØs sont ensuite prŒtØs aux Banques Populaires selon les mŒmes 
caractØristiques (mŒme date valeur, mŒme ØchØance, mŒme taux) avec des surcotes 
dØcotes exactement Øgales aux primes d’Ømissions et des commissions reçues par 
BPCB. 

Il existe 2 types de commissions sur les prŒts aux BP 

- des commissions ØtalØes sur la durØe de vie du prŒt Øgales aux frais d’Ømission. 

- des commissions comptabilisØes intØgralement en rØsultat. 

Les opØrations d’Ømissions et de prŒts ayant exactement les mŒmes caractØristiques, 
l’ensemble de l’opØration ne gØnŁre aucun PNB à l’exception des commissions 
intØgralement comptabilisØes en rØsultat. 

1.2 Faits marquants 

Au cours du 1er  semestre 2011, la sociØtØ BP Covered Bonds a rØalisØ les Ømissions 
suivantes 

- Une Ømission publique pour 100 000 k� à taux fixe en date valeur 16-03-2011 => 
12 prŒts ont ØtØ consentis en parallŁle et mis en place face aux BP. 

- Une Ømission publique pour 90 000 k� à taux fixe en date valeur 25-03-2011 => 10 
prŒts ont ØtØ consentis en parallŁle et mis en place face aux BP. 

- Une Ømission publique pour 500 000 k� à taux fixe en date valeur 31-01-2011 => 
12 prŒts ont ØtØ consentis en parallŁle et mis en place face aux BP. 

- Cinq Ømissions pour un encours global de 7 400 000 k� ont ØtØ nettØes au cours du 
1er trimestre 2011. 

- Une Ømission est arrivØe à ØchØance le 02-05-2011 : encours 1 100 000 K�. 
L’encours global au 30 juin 2011 s’ØlŁve à 8 485 000 k�, soit une diminution de 48% 
par rapport au 31 dØcembre 2010. 

Le rØsultat semestriel 2011 Øtant bØnØficiaire de + 156 k�, aucune subvention 
d’exploitation n’a ØtØ enregistrØe contrairement aux deux exercices prØcØdents. 
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NOTE 2. 	PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES 

2.1 MØthodes d’Øvaluation et de prØsentation appliquØes 

Les comptes individuels semestriels de BPCB sont Øtablis et prØsentØs dans le respect 
des rŁglements du ComitØ de la rØglementation comptable (CRC) et du ComitØ de la 
rØglementation bancaire et financiŁre (CRBF). Par application du RŁglement n 91-01 
du CRBF, la prØsentation des Øtats financiers est conforme aux dispositions des 
rŁglements n° 2000-03 et n° 2005-04 du ComitØ de la RØglementation Comptable 
relatif aux documents de synthŁse individuels. 

2.2 Changements de mØthodes comptables 

Aucun changement de mØthodes comptables n’a affectØ les comptes du premier 
semestre 2011. 

2.3 Principes comptables et mØthodes d’Øvaluation 

Les comptes du premier semestre sont prØsentØs sous une forme identique à celle de 
l’exercice prØcØdent. Les conventions comptables gØnØrales ont ØtØ appliquØes dans le 
respect du principe de prudence, conformØment aux hypothŁses de base 

� ContinuitØ de l’exploitation, 
� Permanence des mØthodes comptables d’un exercice à l’autre, 
� IndØpendance des exercices, 

et conformØment aux rŁgles gØnØrales d’Øtablissement et de prØsentation des 
comptes annuels. 

La mØthode retenue pour l’Øvaluation des ØlØments inscrits en comptabilitØ est la 
mØthode du coßt historique et tous les postes du bilan sont prØsentØs, le cas ØchØant, 
nets d’amortissements, de provisions et de corrections de valeur. 

Les principales mØthodes utilisØes sont les suivantes 

2.3.1 OpØrations avec les Øtablissements de crØdit 

Les crØances sur les Øtablissements de crØdit recouvrent l’ensemble des crØances 
dØtenues au titre d’opØrations bancaires sur les Øtablissements de crØdit à l’exception 
de celles matØrialisØes par un titre. Elles sont ventilØes entre crØances à vue et à 
terme. 

Les crØances sur Øtablissements de crØdit sont inscrites au bilan à leur valeur 
nominale augmentØe des intØrŒts courus non Øchus et nette des dØprØciations 
constituØes sur risque crØdit. 

Les dettes envers les Øtablissements de crØdit sont prØsentØes selon leur durØe initiale 
(à vue ou à terme). Les intØrŒts courus sont enregistrØs en dettes rattachØes. 

Les garanties reçues sont enregistrØes en comptabilitØ en hors bilan. Elles font l’objet 
de rØØvaluations pØriodiques. 

2.3.2 Titres 

Le terme « titres » recouvre les titres du marchØ interbancaire, les bons du TrØsor et 
les autres titres de crØances nØgociables, les obligations et les autres valeurs 
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mobiliŁres dites à revenu fixe (c’est-à-dire à rendement non alØatoire), les actions et 
les autres titres à revenu variable. 

Les opØrations sur titres sont rØgies au plan comptable par deux textes principaux 

� le rŁglement CRC n° 2005-01, modifiant le rŁglement CRBF n° 90-01 du 23 
fØvrier 1990 et complØtØ par l’instruction n° 94-07 de la Commission bancaire, 
qui dØfinit les rŁgles gØnØrales de comptabilisation et de valorisation des titres, 

� le rŁglement du CRBF n° 89-07, complØtØ de l’instruction n° 94-06 de la 
Commission bancaire, qui dØfinit les rŁgles relatives à des opØrations 
particuliŁres de cession comme les cessions temporaires de titres. 

Les titres sont classØs dans les catØgories suivantes : titres de participation et parts 
dans les entreprises liØes, autres titres dØtenus à long terme, titres d’investissement, 
titres de l’activitØ de portefeuille, titres de placement et titres de transaction. 

Titres d’investissement 

Ce sont des titres à revenu fixe assortis d’une ØchØance fixe qui ont ØtØ acquis avec 
l’intention manifeste et la capacitØ de les dØtenir jusqu’à l’ØchØance. Les titres ne 
doivent pas Œtre soumis à une contrainte existante, juridique ou autre, qui serait 
susceptible de remettre en cause l’intention de dØtention jusqu’à l’ØchØance des titres. 

Les titres d’investissement sont enregistrØs pour leur prix d’acquisition, frais exclus. 

Les intØrŒts courus sont constatØs dans des comptes rattachØs en contrepartie du 
compte de rØsultat au poste "IntØrŒts et produits assimilØs". 

La diffØrence Øventuelle entre le prix d’acquisition et la valeur de remboursement 
(prime ou dØcote) des titres à revenu fixe est rapportØe au compte de rØsultat sur la 
durØe rØsiduelle du titre en utilisant la mØthode actuarielle. 

Ils peuvent faire l’objet d’une dØprØciation s’il existe une forte probabilitØ que 
l’Øtablissement ne conserve pas les titres jusqu’à l’ØchØance en raison de 
circonstances nouvelles, ou s’il existe des risques de dØfaillance de l’Ømetteur des 
titres. Les plus values latentes ne sont pas comptabilisØes. 

Les titres d’investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire l’objet de vente ou de 
transfert dans une autre catØgorie de titres. 

Autres titres dØtenus à long terme 

Ce sont des titres acquis afin de favoriser le dØveloppement de relations 
professionnelles durables en crØant un lien privilØgiØ avec l’entreprise Ømettrice mais 
sans influence dans la gestion de l’entreprise dont les titres sont dØtenus en raison du 
faible pourcentage des droits de vote qu’ils reprØsentent. 

Les autres titres dØtenus à long terme sont enregistrØs pour leur prix d’acquisition, 
frais exclus. 

Ils figurent au bilan au plus bas de leur coßt historique ou de leur valeur d’utilitØ. 
Cette derniŁre, pour les titres cotØs ou non, correspond à ce que l’entreprise 
accepterait de dØcaisser pour obtenir ces titres si elle avait à les acquØrir compte tenu 
de son objectif de dØtention. Les moins-values latentes font obligatoirement l’objet 
d’une dØprØciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisØes. 

Les titres enregistrØs parmi les autres titres dØtenus à long terme ne peuvent Œtre 
transfØrØs vers une autre catØgorie comptable. 

2.3.3.0ettes reprØsentØes nar un titre 

Les dettes reprØsentØes par un titre sont prØsentØes selon la nature de leur support 
bons de caisse, titres du marchØ interbancaire et titres de crØances nØgociables, titres 
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obligataires et assimilØs, à l’exclusion des titres subordonnØs qui sont classØs sur une 
ligne spØcifique au passif. 

Les frais d’Ømission sont, selon leur nature, pris en charge en totalitØ sur la pØriode ou 
ØtalØs sur la durØe de vie des emprunts correspondants. Les primes d’Ømission et de 
remboursement sont ØtalØes sur la durØe de la vie de l’emprunt par le biais d’un 
compte de charge à rØpartir. 

Les intØrŒts courus non Øchus attachØs à ces titres sont portØs dans un compte de 
dettes rattachØes en contrepartie du compte de rØsultat. 

2.3.4 IntØrŒts et assimilØs - Commissions 

Les intØrŒts et les commissions assimilables par nature à des intØrŒts sont enregistrØs 
en compte de rØsultat prorata temporis. 

Les commissions et coßts liØs à l’octroi ou à l’acquisition d’un concours sont 
notamment assimilØs à des complØments d’intØrŒts et sont ØtalØs sur la durØe de vie 
effective du crØdit au prorata du capital restant dß. 

Les autres commissions sont enregistrØes selon la nature de la prestation 

� Commissions rØmunØrant une prestation instantanØe enregistrement lors 
de l’achŁvement des prestations. 

� Commissions rØmunØrant une prestation continue ou discontinue avec 
plusieurs ØchØances successives ØchelonnØes enregistrement au fur et à 
mesure de l’exØcution de la prestation. 

2.3.5 Impôt sur les bØnØfices 

Aucune charge d’impôt correspondant à l’impôt sur les sociØtØs n’a ØtØ enregistrØ sur 
le 1er  semestre 2011 du fait d’un rØsultat fiscal dØficitaire sur la pØriode. 
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NOTE 3. INFORMATIONS SUR LE BILAN 

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont 
prØsentØes nettes d’amortissements et de dØprØciations. 

3.1 Dettes et crØances sur les Øtablissements de crØdit 

ACTIF 3010612011 3111212010 

CrØances âvue 5449 5200 

Comptes ordinaires 5444 5 187 

Comptes et prŒts au jour le jour 

Valeurs et titres reçus en pension au jour le jour 

Valeurs non imputØes 

CrØances rattachØes sur crØances à vue 5 13 

CrØances à terme 8538103 16458295 

Comptes et prŒts à terme 8485 000 16 295 000 

PrŒts subordonnØs et participatifs 

Valeurs et titres reçus en pension à terme 

CrØances rattachØes sur crØances à terme 53 103 163 295 

CrØances douteuses O O 

dont crØances douteuses compromises 

DØprØciations des crØances interbancaires O O 

dont dØprØciation sur crØances douteuses compromises  

I TOTAL 8 543 552 16463495 

Les crØances à vue reprØsentent le solde du compte courant de BP Covered Bonds 
ouvert dans les Øtablissements suivants 

- BPCE : pour 416 milliers d’euros 
- NATIXIS pour 5 033 milliers d’euros 

Les crØances à terme reprØsentent les prŒts ainsi que les intØrŒts courus, consentis 
aux Banques Populaires. 

3.2 Obligations et autres titres à revenu fixe 

3010612011 31/12/2010 

en milliers deuros Transaction Placement Investissement Transaction Placement Investissement 

Effets publics et valeurs assimilØes 

Valeurs brutes 

CrØances rattachØes 

DØprØciations  

Obligations et autres titres à revenu fixe 75 825 75 143 

Valeurs brutes 75 000 75 000 

CrØances rattachØes 825 143 

DØprØciations  

Actions et autres titres à revenu variable 

Montants bruts 

CrØances rattachØes 

DØprØciations  

Total 0 0 75825 0 0 75143 
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La rubrique obligations et autres titres à revenu fixe correspond à t’encours ainsi 
qu’aux crØances rattachØes de deux titres d’investissement Compagnie de 
Financement Foncier pour 75 825 milliers d’euros. 

3.3 Participations, parts dans les entreprises liØes, autres titres 
dØtenus à long terme 

3.3.1 Evolution des participations, parts dans les entreprises liØes et 
autres titres dØtenus à lonci terme 

en milliers deuros 3111212010 Augmentation Diminution 3010612011 

Valeurs brutes 4 0 0 4 

Participations et autres titres dØtenus à long terme 4 0 0 4 

Parts dans les entreprises liØes 
- Dont avance en compte courant & TSDI 

DØprØciations O O O O 

Participations et autres titres à long terme 
Parts dans les entreprises liØes 
- Dont avance en compte courant & TSDI  

Total 4 0 0 4 

La rubrique « participations et autres titres dØtenus à long terme » pour 4 milliers 
d’euros correspond au montant du certificat d’association revenant à BP Covered 
Bonds en tant qu’adhØrent au systŁme de garantie des dØpôts. 
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3.3.2 OpØrations avec les entreprises liØes 

Il s’agit des sociØtØs susceptibles d’Œtre incluses par intØgration globale dans un mŒme 
ensemble consolidØ. 
En milliers d’euros 3010612011 3111212010 

ACTIF 

CrØances suries Øtablissements de crØdit 8 543 552 16463494 

CrØances sur la clientŁle 

Obligations et autres titres à revenu fixe 75 825 75 143 

Actions et autres titres à revenu variable 

Participations et activitØs de portefeuille 

Parts dans les entreprises liØes 

Autres actifs 

Comptes de rØgularisation (1) 0 1 042 

PASSIF 

Capital souscrit 80 000 80 000 

Dettes envers les Øtablissements de crØdit 

Comptes crØditeurs clientŁles 

Dettes reprØsentØes par un titre 

Dettes subordonnØes 

Autres passifs 

Comptes de rØgularisation 378 210 

CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE 

Charges sur les opØrations de trØsorerie et interbancaires 0 9 

Charges sur opØrations avec la clientŁle 

Charges sur opØrations sur obligations et autres titres à revenu fixe 

Charges nettes sur opØrations su instruments financiers 

Commissions 

PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE 

Produits sur opØrations de trØsorerie et interbancaires (1) 155 202 330 343 

Produits sur opØrations avec la clientŁle 

Produits sur opØrations sur obligations et autres titres à revenu fixe 682 143 

Dividendes et produits assimilØs 

Produits nets sur opØrations su instruments financiers 

Commissions 1381 824 

PRODUITS EXCEPTIONNELS 0 1 042 

ENGAGEMENTS DE GARANTIES 

Autres engagements de garanties 12 116 722 23373343 

(1) ce poste ne comprend pas les Øtalements de surcotes dØcotes liØs aux prŒts 

3.4 Dettes reprØsentØes par un titre 

en milliers d’euros 3010612011 3111212010 

Bons de caisse et bons d’Øpargne 
Titres du marchØ interbancaire et de crØances nØgociables 

Emprunts obligataires 8 485 000 16 295 000 

Autres dettes reprØsentØes par un titre 
Dettes rattachØes 53095 163294 

Total 8538095 16458294 

Les emprunts obligataires correspondent au stock d’Ømissions rØalisØes par BP 
Covered Bonds. 
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3.5 Autres actifs et autres passifs 

3010612011 3111212010 

Actif Passif Actif Passif en milliers d’euros 

Versements restant à effectuer sur titres de participations 

Comptes de rŁglement sur opØrations sur titres 

Primes sur instruments conditionnels achetØs et vendus 

Dettes sur titres empruntØs et autres dettes de titres 

CrØances et dettes sociales et fiscales 18 258 77 535 

DØpôts de garantie versØs et reçus 8 8 

Autres dØbiteurs divers, autres crØditeurs divers  

TOTAL 26 258 85 535 

La rubrique « autres actifs » est constituØe des dØpôts de garantie effectuØs auprŁs du 
fonds de garantie des dØpôts, et de la crØance sur l’impôt sur les sociØtØs rØsultant de 
l’excØdent des versements sur VIS exigible. 

les dØpôts de garantie comprennent 

- 	la cotisation garantie espŁces pour 4 milliers d’euros. 
- la cotisation du fonds de garantie des dØpôts pour 4 milliers d’euros. 

l’excØdent des acomptes sur VIS exigible enregistrØ au titre du premier 
semestre 2011 pour un montant de 18 milliers d’euros. 

La rubrique « autres passifs » correspond principalement à la contribution sociale de 
solidaritØ pour 250 milliers d’euros. 

3.6 Comptes de rØgularisation 

3010612011 3111212010 
en milliers d’euros Actif Passif Actif Passif 
Engagements sur devises 
Gains et pertes diffØrØs sur instruments financiers à terme de 
couverture 
Primes et frais d’emission 9 843 25 428 9 672 24 832 

Charges et produits constatØs d’avance 25462 9 843 24832 9 672 

Produits à recevoir/Charges à payer 0 628 1 042 637 

Valeurs à l’encaissement 
Autres 
TOTAL 35304 35899 35 546 35 141 

A l’actif 

- les charges constatØes d’avance correspondent aux surcotes-dØcotes sur prŒts 
restant à amortir pour 25 428 milliers d’euros, ainsi qu’à des fees Standard & 
Poor’s pour 34 milliers d’euros. 

- les primes d’Ømission restant à amortir pour 3 306 milliers d’euros. 

- 	les frais d’Ømission restant à amortir pour 6 537 milliers d’euros. 

Au passif 

- les produits constatØs d’avance correspondent aux surcotes-dØcotes sur prŒts 
restant à amortir pour 3 306 milliers d’euros ainsi qu’aux Øtalements de 
commissions reçues pour 6 537 milliers d’euros. 

- 	les primes d’Ømission restant à amortir pour 25 428 milliers d’euros. 

- Les charges à payer sont de 628 milliers d’euros au 30-06-2011. 

Banques Populaires Covered Bonds - Page 17 



Elles se composent principalement de 

- Frais de gestion trØsorerie Natixis 2010 : 96 milliers d’euros 
- Frais de gestion trØsorerie Natixis 1er  semestre 2011 : 50 milliers d’euros 
- Honoraires sur titres Ømis MOODYS 2010 : 66 milliers d’euros 
- Honoraires sur titres Ømis MOODYS ler  semestre 2011 : 38 milliers d’euros 
- Prestation informatique IBP 2010 115 milliers d’euros 
- Prestation informatique IBP 1er  semestre 2011 : 57 milliers d’euros 
- Facture contrat agent administratif BPCE 1er  semestre 2011 : 60 milliers 
d’euros 

3.7 Capitaux propres hors FRBG 

Primes RØserves! Report à Total capitaux 
Capital RØsultat 

d’Ømission Autres nouveau propres hors FRBG 
en milliers d’euros 
Total au 31 dØcembre 2009 80000  15 288 - 80303 

Total au 31 dØcembre 2010 80 000 - 15 288 - 80 303 

Variation de capital - 

Affectation rØsultat 2010 - - - - 

Distribution de dividendes - - 

Augmentation de capital - - - 

Remboursement du capital - - - - 

Autres mouvements - - - - 

RØsultat de la pØriode  - - 

Totalau3o juin 2oll 80000 - 15 288 1 	156 80459 

Le capital de BP Covered Bonds est dØtenu à 99,99 0/o par BPCE, les 0.01 0/o restant par 
des personnes physiques membres du conseil d’administration. 

Nombre de titres 
A l’ouverture CrØØs pendant RemboursØs A la clôture de 	Valeur 
de l’exercice 	l’exercice 	pendant 	l’exercice 	Nominale 

l’exercice 

Actions ordinaires 
Actions amorties 
Actions à dividendes prioritaire dans droit 
de vote 

Actions prØfØrentielles 
Parts sociales 
Certificats d’investissement 

8000000 I 	O 000000 1 	10� 
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3.8 DurØe rØsiduelle des emplois et ressources 

Les emplois et ressources à terme dØfinis sont prØsentØs selon la durØe restant à 
courir avec crØances et dettes rattachØes. 

moins de 3 mois de 3 mois à I an de I an à 5 ans plus de 5 ans 3010612011 
en milliers deuros 
Total des emplois 59 377 0 6460000 2 100 000 8 619 377 

Effets publics et valeurs assimilØes 
CrØances sur les Øtablissements de crØdit 58 552 6 385 000 2 100 000 8 543 552 

OpØrations avec la clientŁle 
Obligations et autres titres à revenu fixe 825 75 000 75 825 

OpØrations de crØdit-bail et de locations simples  
Total des ressources 53095 0 6385000 2100000 8538095 

Dettes envers les Øtablissements de crØdit 
OpØrations avec la clientŁle 
Dettes reprØsentØes par un titre 53095 6385000 2 100 000 8 538 095 

Dettes subordonnØes  
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NOTE 4. INFORMATIONS SUR LE HORS BILAN 

4.1 Engagements reçus et donnØs 

Autres enaaaements de garantie 

3010612011 3111212010 

en milliers d’euros DonnØs Recus DonnØs Recus 

Autres valeurs affectØes en garantie en faveur 
12116722 23373343 

d’Øtablissements de crØdit 

Autres valeurs affectØes en garantie reçues de la clientŁle 

Total i  1 	12116722  23373343 

BP Covered Bonds bØnØficie d’une garantie financiŁre accordØe par les Banques 
Populaires. 

Cette garantie financiŁre est constituØe directement sur un portefeuille de crØances 
immobiliŁres dØtenues par les Banques Populaires. Au 30 juin 2011 sur la base des 
donnØes au 31 mai 2011, ces crØances s’ØlŁvent à 12 116 722 milliers d’euros, soit 
une diminution de 11 256 621 milliers d’euros par rapport au 31 dØcembre 2010. 

Notons que la diminution des engagements reçus de - 48% est parfaitement corrØlØe 
avec celle des Ømissions. 

En cas de survenance d’ØvŁnements prØdØterminØs dØfinis dans le prospectus 
d’Ømission, la garantie financiŁre pourra Œtre exercØe et la propriØtØ des actifs donnØs 
en garantie sera automatiquement transfØrØe à BP Covered Bonds. 

4.2 Ventilation du bilan par devise 

L’intØgralitØ des opØrations sont libellØs en Euro. 
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