
BANQUES POPULAIRES COVERED BONDS

INVESTOR REPORT

JULY 2011



Date of Asset Cover Test 20/07/2011

R = Adjusted Aggregate Asset Amount (AAAA)

Aggregate Covered Bond Outstanding Principal Amount

(AAAA) = A + B + C + D - (HC + NC)

R Asset Cover Ratio 1,01616

Adjusted Aggregate Asset Amount ( AAAA ) 8 622 111 344

Aggregate Covered Bond Outstanding Principal Amount 8 485 000 000

ASSET COVER TEST RESULT (PASS/FAIL) PASS

A A = min((a);(b)) 8 954 997 543

(a) Aggregate Adjusted Home Loan Outstanding Principal Amount 11 694 309 215

(b) (i)*(ii) 8 954 997 543

Aggregate Unadjusted Home Loan Outstanding Principal Amount (i) 11 939 996 724

Asset Percentage (ii) 75,00%

B Cash Collateral Account -

C C = min(AVSA;SAL * AAAA) -

Aggregate Value of Substitution Assets (AVSA) -

SAL * AAAA 2 155 527 836

Substitution Asset Limit (SAL) 20%

Substitution Asset Limit level is acceptable TRUE

D Permitted Investments -

HC Payments due under Issuer Hedging Agreement -

NC NC = WAM *ACBOPA * CCP 332 886 199

WAM (Years) 3,92

Aggregate Covered Bond Outstanding Principal Amount (ACBOPA) 8 485 000 000

Carrying Cost Percentage (CCP) 1,00%

Name of Series
Outstanding Principal

Amount
Scheduled Maturity

Date
Remaining

Maturity (Years)

1 1 200 000 000 29/01/2013 1,52

3 50 000 000 10/05/2015 3,81

4 100 000 000 13/01/2014 2,48

5 100 000 000 20/09/2015 4,17

7 100 000 000 08/10/2018 7,22

10 2 000 000 000 05/11/2015 4,29

13 1 500 000 000 01/02/2017 5,53

14 25 000 000 14/04/2014 2,73

15 1 600 000 000 05/06/2014 2,88

17 1 250 000 000 30/06/2015 3,94

19 60 000 000 29/10/2013 2,27

20 500 000 000 31/01/2018 6,53

8 485 000 000,00

ASSET COVER TEST



Cut-off Date 30/06/2011

Total outstanding current balance 11 939 996 724 €

Number of loans 203 612

Number of borrowers 181 673

Average Loan balance 58 641 €

Weighted Average Seasoning in months 43

Weighted Average Remaining term in months 172

% of variable mortgages 5%

Weighted Average Current LTV 68%

Weighted Average Current Indexed LTV 64%

Investor Report July 2011

COLLATERAL DESCRIPTION asset report date July 2011

A ] Overview data



1. Unindexed LTV Ranges Distribution

Unindexed LTV ranges
Total Loan Balance

in Mln €
Number of Loans

0 - <= 40% 1654,1 58327

> 40% - <= 50% 1045,7 19590

> 50% - <= 60% 1297,3 21520

> 60% - <= 70% 1590,1 23882

> 70% - <= 80% 1936,4 26355

> 80% - <= 85% 1097,6 14482

> 85% - <= 90% 1193,0 15077

> 90% - <= 95% 1162,8 14161
> 95% - <= 100% 963,1 10218

Total 11 940,0 203612

2. Current Arrears Ranges Distribution

Number of months in arrears
Total Loan Balance

in Mln €
Number of Loans

0 11 940,0 203 612

> 0 0 0

B ] Portfolio breakdowns



3. Seasoning

Seaoning (in months)
Total Loan Balance

In Mln €
[ 0% ; 40% ] | 40% ; 50% ] | 50% ; 60% ] | 60% ; 70% ] | 70% ; 80% ] | 80% ; 85% ] | 85% ; 90% ] | 90% ; 95% ] | 95% ; 100% ]

< 12 1 785,8 126,6 96,5 128,3 164,4 210,7 125,5 165,6 262,2 506,0

>= 12 - < 24 2 433,4 177,4 138,4 190,1 237,6 336,6 229,4 331,0 444,1 348,9

>= 24 - < 36 1 341,6 154,6 103,0 125,2 152,6 199,4 144,8 192,7 215,2 54,0

>=36 - < 60 3 266,8 440,9 289,8 351,2 437,9 612,4 432,2 431,1 224,1 47,2
>= 60 3 112,5 754,6 418,0 502,4 597,6 577,3 165,8 72,6 17,3 6,8

Total 11 940,0 1 654,1 1 045,7 1 297,3 1 590,1 1 936,4 1 097,7 1 193,0 1 162,8 963,1

4. Loan Purpose

Loan Purpose
Total Loan Balance

In Mln €
[ 0% ; 40% ] | 40% ; 50% ] | 50% ; 60% ] | 60% ; 70% ] | 70% ; 80% ] | 80% ; 85% ] | 85% ; 90% ] | 90% ; 95% ] | 95% ; 100% ]

Purchase 8 807,1 1 350,2 821,7 1 006,8 1 201,9 1 416,5 800,1 865,4 793,1 551,5

Renovation 642,6 65,5 48,1 65,6 82,0 113,9 70,9 80,8 76,8 39,2

Construction 1 592,4 208,2 143,3 176,6 227,7 288,9 157,9 163,2 148,2 78,4

Refinancing 897,8 30,2 32,6 48,3 78,5 117,1 68,8 83,6 144,7 294,0
Other / No Data 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Total 11 940,0 1 654,1 1 045,7 1 297,3 1 590,1 1 936,4 1 097,6 1 193,0 1 162,8 963,1

5. Occupancy Type

Occupancy Type
Total Loan Balance

In Mln €
[ 0% ; 40% ] | 40% ; 50% ] | 50% ; 60% ] | 60% ; 70% ] | 70% ; 80% ] | 80% ; 85% ] | 85% ; 90% ] | 90% ; 95% ] | 95% ; 100% ]

Owner Occupied 10 676,9 1 518,0 940,6 1 165,8 1 422,9 1 726,4 978,6 1 050,6 1 012,4 861,6

Buy to let 952,1 83,0 69,4 91,7 126,0 164,6 96,1 114,4 125,0 81,9

Vacation / second home 311,0 53,1 35,7 39,7 41,1 45,4 23,0 28,0 25,4 19,5
Other / No Data 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Total 11 940,0 1 654,1 1 045,7 1 297,3 1 590,1 1 936,4 1 097,6 1 193,0 1 162,8 963,1

6. Employment Type

Employment Type
Total Loan Balance

In Mln €
[ 0% ; 40% ] | 40% ; 50% ] | 50% ; 60% ] | 60% ; 70% ] | 70% ; 80% ] | 80% ; 85% ] | 85% ; 90% ] | 90% ; 95% ] | 95% ; 100% ]

Employed 6 525,5 867,2 565,9 710,9 863,0 1 056,7 612,9 669,7 636,1 543,0

Protected life-time employment 3 449,5 419,5 282,6 357,5 461,8 573,1 321,0 352,3 360,4 321,4

Self employed 1 571,3 227,6 148,2 183,8 217,5 264,5 143,3 151,6 144,4 90,4

Retired 379,9 137,4 47,6 43,0 45,8 40,4 19,3 17,9 20,7 8,0
Unemployed 13,9 2,5 1,5 2,1 2,0 1,6 1,2 1,5 1,3 0,3

Total 11 940,0 1 654,1 1 045,7 1 297,3 1 590,1 1 936,4 1 097,6 1 193,0 1 162,8 963,1

Total Loan Balance in Mln € Unindexed LTV Range

Total Loan Balance in Mln € Unindexed LTV Range

Total Loan Balance in Mln € Unindexed LTV Range

Total Loan Balance in Mln € Unindexed LTV Range



7. Geographic Distribution

Region
Total Loan Balance

In Mln €
[ 0% ; 40% ] | 40% ; 50% ] | 50% ; 60% ] | 60% ; 70% ] | 70% ; 80% ] | 80% ; 85% ] | 85% ; 90% ] | 90% ; 95% ] | 95% ; 100% ]

Alsace 474,2 46,6 31,3 41,9 51,2 67,2 51,9 61,6 70,0 52,5

Aquitaine 512,5 61,5 35,8 50,0 63,0 78,4 52,9 58,8 62,4 49,7

Auvergne 370,2 45,2 29,1 37,1 45,8 54,0 32,1 39,9 43,1 43,9

Basse-Normandie 165,1 18,3 11,9 16,0 21,8 27,2 18,2 18,4 17,9 15,4

Bourgogne 340,8 49,4 29,3 38,2 50,3 62,0 34,8 28,3 26,0 22,3

Bretagne 632,2 82,0 47,8 69,2 92,2 113,5 54,7 66,2 57,6 49,0

Centre 655,1 76,0 47,0 62,7 75,5 105,0 56,4 72,7 79,0 80,8

Champagne-Ardenne 155,8 11,1 8,5 14,7 21,3 25,7 19,1 18,8 18,3 18,3

Corse 57,6 7,3 5,5 4,8 6,8 10,2 5,2 6,2 7,5 4,1

Département d'Outre-Mer 69,5 5,0 4,9 4,2 8,6 10,3 6,8 6,9 12,2 10,8

Franche-Compté 345,9 56,4 34,3 40,2 53,6 57,9 26,2 30,2 27,6 19,5

Haute-Normandie 50,6 6,2 4,1 4,0 6,3 7,4 5,9 6,1 5,6 4,9

Ile-de-France 2 359,6 426,3 257,1 309,8 344,9 391,4 185,7 186,0 153,5 104,9

Languedoc-Roussillon 618,8 85,7 58,3 69,6 84,8 110,2 61,7 56,6 54,7 37,1

Limousin 160,9 16,9 11,6 14,8 21,2 30,2 17,8 18,5 17,1 12,9

Loraine 424,8 30,6 24,7 37,0 47,3 70,3 53,1 56,5 55,6 49,7

Midi-Pyrennées 682,5 84,2 54,0 71,1 92,1 112,3 64,6 72,8 72,4 59,0

Nord-Pas-de-Calais 303,9 35,2 21,7 30,0 36,6 45,7 30,0 35,8 34,5 34,3

Pays de la Loire 1 052,7 123,5 81,8 101,5 145,5 177,0 108,3 122,4 109,4 83,3

Picardie 102,0 16,0 7,7 9,7 14,2 17,0 8,4 9,2 11,7 8,1

Poitou-Charentes 331,9 34,9 21,5 31,8 41,1 59,5 34,5 35,6 39,9 33,1

Provence-Alpes-Côte-d'Azur 765,0 113,9 74,3 79,2 91,6 107,9 61,9 69,5 80,5 86,2

Rhône-Alpes 1 303,4 221,6 143,2 159,4 173,7 195,2 106,6 115,7 106,2 81,9

Territoires d'Outre Mer 5,3 0,5 0,3 0,4 0,9 0,8 0,7 0,3 0,3 1,0

Total 11 940,0 1 654,1 1 045,7 1 297,3 1 590,1 1 936,4 1 097,6 1 193,0 1 162,8 963,1

8. Guaranty Type

Guaranty
Total Loan Balance

in Mln €
Number of Loans

Hypothèque / PPD 2 367,5 30 998

CASDEN 2 551,0 42 211

SOCAMI 6 211,6 119 497

Crédit Logement 330,4 3 981

CEGC 286,4 4 246
BMF 193,1 2 679

Total 11 940,0 203 612

Total Loan Balance in Mln € Unindexed LTV Range


