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Ce prospectus se compose :

du Document de Référence enregistré aupres déofidéides Marchés Financiers le 12 avril 2011 deumiméro
R.11012

de la premiére actualisation du Doent de Référence déposée aupres de I'Autorité deshids Financiers le 13
mai 2011 sous le numéro D.11-0168-A01;

de la deuxiéme actualisation du Doent de Référence déposée aupres de I'Autorité deshds Financiers le 29
aolt 2011 sous le numéro D.11-0168-A02;

de la troisieme actualisation du Dment de Référence déposée aupres de I'Autorit®ldeshés Financiers le 15
novembre 2011 sous le numéro D.11-0168-A03;

du résumé du prospectus ;

du présent document.
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216-1, I'Autorité des marchés financiers a appesésia n° 11-532 en date du 16 novembre 2irlle présent prospectus. Ce prospecfus a

été établi par 'émetteur et engage la responsabié ses signataires.
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I'opportunité de I'opération, ni authentificatioesiéléments comptables et financiers présentés.
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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les risques ci-dessous s@usceptibles d'affecter sa capacité a remplir
ses obligations au titre des Obligations de I'empnt objet de ce prospectus. La plupart de ces
facteurs sont liées & des événements qui peuvent nan se produire ; 'Emetteur n'est pas en

mesure d'exprimer un avis sur la probabilité de suvenance de ces événements.

Les facteurs qui sont importants dans le but deroéner les risques de marché associés aux
Obligations sont décrits ci-dessous.

L’Emetteur considére que les risques décrits csdies constituent les risques principaux inhérents a
I'investissement dans les Obligations, mais l'iraif® de I'Emetteur & payer tout montant au tige d
ou en relation avec, les Obligations peut survg@einr des raisons autres que celles décrites ci-
dessous. L’'Emetteur ne déclare pas que les élérdentsés ci-dessous relatifs aux risques liés a la
détention d’Obligations sont exhaustifs.

Avant toute décision d'investissement, les investiss potentiels doivent examiner attentivement
toute linformation incluse dans ce Prospectus at particulier, en prenant leur décision
d’investissement, les facteurs de risques liés@bligations énuméres ci-apres, et ce en fonction de
leur situation financiere particuliere et de leolgectifs d’investissement.

Les investisseurs potentiels doivent égalementldiseautres informations détaillées dans le présent
Prospectus et parvenir & se faire leur propre opiavant de prendre une décision d’'investissement.
lls sont invités a prendre en considération lesrinfitions contenues dans le Document de Référence
enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Fireaade 12 avril 2011 sous le numéro R.11-012, au
chapitre Il intitulé « La Gestion des risquesigufant aux pages 109 a 160, et dans les notes@sine
aux états financiers du Groupe BPCE (pages 18®aet4du Groupe BPCE S.A. (pages 259 a 311),
dans la premiére actualisation du Document de Béfér déposée aupres de I'Autorité des Marchés
Financiers le 13 mai 2011 sous le numéro D.11-0A@B-aux pages 31 a 36, dans la deuxieme
actualisation du Document de Référence déposéesder I'Autorité des Marchés Financiers le 29
ao(t 2011 sous le numéro D.11-0168-A02 aux paged 29, et dans la troisieme actualisation du
Document de Référence déposée auprés de I'AutdeséMarchés Financiers le 15 novembre 2011
sous le numéro D.11-0168-A03 aux pages 45 a 48.

Facteurs de risques liés a l'activité de I'Emetteerau métier bancaire

La dégradation des conditions de marché et de I'eironnement économique pourrait avoir un
impact négatif sur les résultats et la situation fianciére de BPCE.

La persistance ou la dégradation de ces conditonaomiques et de marché défavorables pourrait
aggraver leur impact sur les institutions finaneseen général et sur I'Emetteur et le Groupe BRCE e
particulier. Une telle dégradation a résulté, etrpat a I'avenir résulter notamment d'une détation

des conditions sur les marchés de la dette, dessi@ns régionales ou globales, de fluctuations du
prix des matieres premieres (pétrole en partiqutiarde la hausse ou de la baisse des taux dtintdéré
linflation ou de la déflation, ou encore d'événateegéopolitiques (catastrophe naturelle, acte
terroriste ou conflit armé). Notamment les perttidves significatives et exceptionnelles qu’ont
connues encore tres récemment les marchés finanaer particulier les marchés primaire et
secondaire de la dette, y compris de la dettetd'étauverains, ont eu, et si elles se manifestaient
nouveau pourraient avoir, a l'avenir une incidedétavorable sur le refinancement des activités de
I'Emetteur et du Groupe BPCE, et ainsi sur lewssaltats et leur situation financiere.

En réponse a la crise financiere, des législatgasyernements, régulateurs, organismes conssljtatif
comités divers, aux niveaux national, européemtrrnational, ont adopté ou étudient I'adoptiom d'u
certain nombre de changements, certains devanpé@tneanents, de I'environnement financier global.
Si l'objectif de ces mesures est la préventionrédeg financiéres récurrentes, elles pourraient pou
autant modifier profondément I'environnement daagi€él BPCE et les autres institutions bancaires et
financiéres évoluent. La mise en place et le rdsgec ces mesures pourraient entrainer une



augmentation des colts de I'Emetteur, un accroessedes exigences en matiére de fonds propres et
de liquidité, et une diminution de sa capacitéengager dans certains types d'activités. En outre,
l'impact de ces mesures (en particulier cellessgut encore a I'étude) sur la situation des marchés
financiers en général et de 'Emetteur en pargcudst difficile & apprécier et il n'est pas certgile

ces mesures seront de nature a éviter ou coneeftures crises financieres.

- Risque de crédit et de contrepartie Le risque de crédit représente le risque de pHrta
l'incapacité des clients et autres contrepartieso(gpris états souverains) a faire face a leurs
obligations contractuelles de remboursement oistpie de pertes de valeur d'une position de
marché liée a la perte de solvabilité des conttigzar

- Risques de marché Le risque de marché est le risque de pertesuié variations des
parameétres de marché (prix, cours, taux d'intéaék de change, spread de crédit, corrélation,
volatilité...). C'est également le risque de peée & une mauvaise valorisation des opérations
(notammenMark to Mode) et le risque de liquidité impactant la valorisatdes positions.

- Risque opérationnel Le risque opérationnel représente le risque depeaésultant d'une
inadaptation ou d'une défaillance imputable a deséulures, personnels et systemes internes
ou a des événements extérieurs, qu'ils soient é&éBb accidentels ou naturels. Une
coordination étroite est réalisée avec la confamiour une vision exhaustive des risques
opérationnels dont les risques de non-conformitiedtaude.

- Risques structurels de bilan du portefeuille bancae. Risque de liquidité se définissant
comme le risque de ne pas pouvoir faire face dldesortants, attendus ou inattendus, dans
le présent ou le futur, conduisant a l'incapacit@énouer ou compenser une position de bilan
en raison de la situation du marché. Risque de sauttaduisant par des pertes financiéres
résultant des fluctuations des taux d'intérét ®mmsémble des postes de bilan et hors bilan.
Risque de change non opérationnel amenant a dies fi@anciéres résultant des fluctuations
des cours de change sur I'ensemble des postetadesbhors bilan (hors activités de change
opérationnelles).

- Risques techniques liés aux activités d'assuranc€es risques spécifiques concernent
l'activité de prévoyance et Coface. Pour la presibys risques sont centrés sur le risque de
dispersion (I'écart par rapport a la moyenne deardees assurées par téte) et le risque de
fréquence (inadéquation de la facturation par repgpéa garantie). Pour Coface, ses activités
'exposent au risque technique, risque de pertegrgés par son portefeuille de polices
d'assurance, et au risque financier, risque depemn raison de variations défavorables des
taux d'intérét, des taux de change ou de la valeumarché des titres ou des placements
immobiliers.

Facteurs de risques liés a I'Emetteur

Facteurs qui peuvent affecter la capacité de I'Eme&tur a remplir ses obligations au titre des
Obligations

Des événements imprévus/de force majeure, teldegueatastrophes naturelles graves, attaques de
terroristes ou d'autres états d'urgence peuvenemgrune interruption brusque des opérations de
'Emetteur et peuvent causer des pertes substastiBle telles pertes peuvent concerner la prépriét
les actifs financiers, les positions commercialeles employés principaux.

De tels événements imprévus/de force majeure peégatement entrainer des colts additionnels et
augmenter les colts de I'Emetteur. De tels événsnmeuvent également rendre indisponible la
couverture de l'assurance pour certains risquaggehenter ainsi le risque de I'Emetteur.

L'Emetteur exerce son activité dans un environnérmempétitif qui fait naitre des risques dont
certains qu'il n'est pas en mesure de contrbles. rBgues sont en particulier l'activité, la siiomat
financiére et les résultats de I'Emetteur qui s&nbitement corrélés aux conditions économiques
générales, en particulier dans le secteur du créidisi qu'a I'évolution des marchés financiersmaPa
ces conditions, un repli des marchés financiersuetine évolution défavorable des conditions



économiques générales, spécialement dans le seltternédit, seraient susceptibles d'avoir un effet
défavorable sur son activité, sa situation finarecet ses résultats.

Constitution du Groupe BPCE

Le 31 juillet 2009, la CNCE et la BFBP ont appdetégrande majorité de leurs actifs et activités, y
compris une participation d’environ 72% dans leitedmle Natixis, pour former un organe central
unique aux deux réseaux dénommeé BPCE.

La formation de BPCE est issue de deux entitédipposaient déja des moyens pour remplir leur
prérogative d'organe central. Le risque est cehiil'mtégration des moyens informationnels et

méthodes organisationnelles des deux entités. gder ce risque, des groupes de travail ont été mis
en place pour réaliser cette convergence par direddéanmoins ce rapprochement de moyens et
méthodes pourrait soit se réaliser sur une durés jfbngue que prévu soit nécessiter des
investissements supplémentaires.

La création d'un organe central unique a condiaitcaéation de BPCE.

Le Groupe BPCE pourrait ne pas réaliser les syegrgu'il espere réaliser grace aux opérations de
rapprochement. Par conséquent le nouveau groupeajiaie pas étre aussi performant que prévu. Le
processus d'intégration de certaines fonctions aomesy aux Banques Populaires et aux Caisses
d'Epargne pourrait s'avérer plus colteux ou moffisaee que prévu en termes de revenu et de
rentabilité. Ainsi, les résultats et la situationahciere du nouveau groupe pourraient différefade
performance attendue d'un nouveau groupe.

Garantie de BPCE au bénéfice de Natixis

Le dispositif de garantie de Natixis contre legjuiss de pertes futures et la volatilité des résulta
occasionnés par une partie du portefeuille GAP@udatre de Gestion Active des Portefeuilles
Cantonnés), annoncé en ao(t 2009, a été approuaélfement le 12 novembre 2009 par les organes
sociaux de BPCE et de Natixis, avec effet rétrbactil™ juillet 2009.

Ce dispositif de garantie, validé par la Commis&ancaire, a pour objectif de renforcer Natixislet
favoriser les conditions de succes de son platégitpie.

Il porte sur une quotité égale a 85 % des risquess attifs couverts et s’articule autour de deux
mécanismes :

() une garantie du nominal sur les actifs compitsds en « préts et créances » (L&R) et titres
disponibles a la vente (AFS) par la mise en plageedgarantie financiére sans limite de durée.

(ii) une garantie de la valeur des actifs de tragiar la mise en place de contrats d’échange de flu
('un en dollars, l'autre en euros) (Total Returwaps ou TRS), couplée a un mécanisme d’option
permettant & Natixis de bénéficier a terme dessgaientuels réalisés sur ces actifs. L'option a une
durée de 10 ans. Son exercice entraine lI'annuldtiarkRS.

En cours de vie du dispositif de garantie, lesatims de valeurs et les éventuelles provisions
complémentaires sur les actifs couverts (a hautel85 %) seront enregistrées en résultat chez BPCE
au lieu de I'étre chez Natixis (avant impact évehtuterme du mécanisme d’option). Elles sont donc
constatées a 100 % en part du groupe pour la uetienant a BPCE au lieu d'étre partagées entre
part du groupe et intéréts minoritaires.

Par ailleurs, en matiére prudentielle, le dispbdii garantie a un impact neutre ab initio, lesoens
pondérés couverts par le dispositif étant déjaaaiés en totalité par le groupe BPCE (qui détight

% de Natixis) du fait de la consolidation par imtdgn globale.

* Garantie relative au défaut de crédit : le pétimporte sur les "préts et créances” (L&R) etitess
disponibles a la vente (AFS). La garantie de BP@tErvient & hauteur de 85 % lorsqu’il y a un
défaut:

- sur le paiement d’un coupon ;

- sur le remboursement du nominal.



* Le mécanisme mis en place pour les actifs enngadle TRS est un instrument dérivé qui permet
d’échanger la performance des actifs sous-jacents.

Chaque année, aux dates d’échange de flux :

- si la performance des actifs sous-jacents s@&gtadiée, BPCE doit verser a Natixis 85 % de la-sous
performance de ces actifs ;

- si la performance des actifs sous-jacents sigstéaiée, Natixis doit verser a BPCE 85 % de la sur
performance de ces actifs.

Depuis sa mise en place, la garantie d'actifs déeopar BPCE a Natixis a eu un impact marginal sur
les résultats du groupe BPCE. Il existe toutefais risque que ces estimations et évaluations
pourraient évoluer, et conduire a des pertes deuvdiitures, en raison de facteurs qui n‘auraiast p
été anticipés ou correctement évalués dans leslemdatistigues ou en raison de mouvements de
marche.

Qualité de crédit de I'Emetteur. L'Emetteur émet un grand nombre d'instrumentanfifers, y
compris les Obligations, sur une base globale @guh moment, les instruments financiers émis
peuvent représenter un montant important. En achééa Obligations, l'investisseur potentiel se
repose sur la qualité de crédit de I'Emetteur etulle autre personne.

Un risque de réputation et un risque juridique pouraient avoir un effet défavorable sur la
rentabilité et les perspectives commerciales du Gupe BPCE

Plusieurs réclamations ou litiges de portée indieltd limitée pourraient étre susceptibles de donne
naissance a un risque de réputation et de nui@raupe BPCE et & ses perspectives commerciales.
Ces probléemes comprennent, non seulement les peatitiées aux ventes et aux transactions sur
produits commerciaux, mais peuvent également g¥sddt la gestion inadéquate des conflits d'intérét
potentiels; des exigences légales et réglemestaides problemes déontologiques; des lois en
matiere de blanchiment d'argent; des politiquesneatiére de sécurité de linformation et des
pratiques liées aux ventes et aux transactions. déieillance dans la gestion adéquate de ces
probléemes pourrait aussi donner naissance a unerjsgidique supplémentaire pour le Groupe BPCE,
ce qui pourrait provoquer une augmentation du nenal@s procédures judiciaires et du montant des
dommages et intéréts réclamés au Groupe BPCE xpober a des sanctions de la part des autorités
réglementaires.

Procédure AMF dans le cadre de I'émission et la camercialisation de TSR par les Caisses
d'Epargne

A la suite d’'une enquéte ouverte le 10 septembr@4 2diligentée par I'Autorité des Marchés
Financiers (AMF ») sur les modalités d’émission par la CNCE etcdemmercialisation par les
Caisses d’Epargne de titres subordonnés remboessgelSR ») a compter de juin 2002a
Commission des sanctions, qui a siége le 5 juilB28Dapres en avoir délibéré, a mis hors de dause
CNCE et prononcé des sanctions pécuniaires a herecales Caisses d'Epargne mises en cause
(décision publiée le 20 juin 2008 sur le site Inetrde 'AMF). Les Caisses d'Epargne ont fait agpel
cette décision. L'affaire a été traitée en Cor&ilat lors d’une audition du 9 mars 2011. La déads

est en délibéré.

Les risques juridiques liés aux litiges et procédusont plus largement décrits dans le Document de

Référence enregistré auprés de I'Autorité des MexdRinanciers le 12 avril 2011 sous le numéro
R.11-012, notamment aux pages 141 a 144.

Facteurs de risques liés aux Obligations




Absence de droit d'obtenir un remboursement anticig : les obligataires ne sont pas autorisés a
obtenir un remboursement anticipé des Obligatioifs pourront seulement prétendre aux montants
qui leur sont dus conformément aux modalités ddgy&ions.

Possible modification des caractéristiques des Oplitions : 'assemblée générale des obligataires
peut modifier certaines caractéristiques des tittass les conditions prévues par la législation
applicable. Toute modification ainsi approuvée gisera a I'ensemble des obligataires de la présente
émission.

Changement |égislatif: les modalités des Obligations sont fondéesesuldis en vigueur a la date du
présent Prospectus. Aucune assurance ne peutoinéal quant aux conséquences d'une éventuelle
décision judiciaire ou d'une modification de laisfgtion ou de la réglementation francaise postégie

a la date du présent Prospectus.

La baisse de notation de I'Emetteur peut affectera valeur de marché des Obligations la
notation de crédit de I'Emetteur est une évaluatiersa capacité a faire face a ses obligations de
paiement, y compris celles résultant des ObligatioBn conséquence, une baisse réelle ou anticipée
dans la notation de crédit de I'Emetteur peut tdfda valeur de marché des Obligations.

Risques de marché et autres facteurs de risques

L'investissement dans les Obligations implique coenaissance et une expérience des transactions
sur les marchés de capitaux ainsi qu'une correeieation des risques inhérents aux Obligations.

Les investisseurs potentiels doivent s'assuretsqisposent des ressources financiéres suffisantes
pour supporter les risques inhérents a l'acquisdies Obligations.

Il est recommandé aux investisseurs potentielsodgprendre parfaitement la nature des Obligations
et des risques qui en découlent, et de vérifielefaation d'un tel investissement au regard de leur
situation financiére et de procéder a leur propmalyse (seuls ou avec l'assistance de leur(s)
conseil(s)), des aspects juridiques, financierscafix, comptables et réglementaires relatifs a
l'acquisition d'Obligations. L'attention des invssturs est attirée sur le fait que les Obligatioas
sont pas nécessairement adaptées a tous les $seess.

De méme, les investisseurs potentiels devrontd@pables d'évaluer (seuls ou avec l'assistance d'un
conseiller financier), les évolutions économiquésaatres facteurs qui pourraient affecter leur
investissement et leur capacité a supporter lgaesqui en découlent.

Les activités d'investissement de certains inv@stiss sont soumises a des lois et réglements
spécifiques, ou a I'examen ou au contrdle par icedaautorités. Chaque investisseur potentiel doit
consulter ses propres conseils juridiques pourghter si, et dans quelle mesure, il peut Iégalémen

acheter des Obligations, les Obligations peuvenirsge garantie pour diverses formes d'emprunts et
si d'autres restrictions s'appliquent pour I'achala mise en garantie des Obligations.

Les investisseurs sont invités a obtenir des inftions aupres de leurs intermédiaires au sujet des
frais (droits de garde, frais de négociation ouem)tqui pourront leur étre éventuellement appbqué
dans le cadre de I'acquisition des Obligations.

Risque de taux: les Obligations portent intérét a taux fixe. Andntérét ne sera versé annuellement ;
les intéréts seront capitalisés et versés a ladiateortissement des obligations. L'évolution des t
d'intérét sur le marché peut affecter défavorabigr@evaleur des Obligations. Si les porteurs vaenhde
leurs Obligations avant I'échéance, ils les cédeorprix du marché (intégrant notamment I'évolutio
des taux d'intérét et I'évolution du jugement duamé sur la signature de I'émetteur) et réalise part
rapport au prix d'acquisition, une plus-value owe unoins-value en fonction de I'évolution des
marches.



Risque de liquidité sur le marché secondaire des @fations : il existe un marché secondaire pour
les Obligations mais il se peut qu'il ne soit pas fiquide. Et aucune assurance ne peut étre donné
guant a I'évolution du marché secondaire des Qiwigm ou quant a la liquidité d'un investissement
dans les Obligations du fait de I'existence évdigtakun tel marché ou de I'admission des Obligetio
aux négociations sur Nyse Euronext Paris. Dansoo¢ekte, et aux termes de lettres de liquidité
signées entre Natixis et respectivement CNP AssemrAssurances Banque Populaire Vie et Prepar-
Vie, Natixis agira comme apporteur de liquidité kg titres de cette émission. En outre, touteneve
des titres avant I'échéance peut entrainer un@aime perte en capital non mesurable a priori.
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RESUME DU PROSPECTUS
Admission d'obligations & zéro coupon décembre 2019

De 337 984 000 euros

Visa de 'AMF n° 11-532 en date du 16 novembre 2011

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction awsptrctus. Toute décision d'investir dans|les
instruments financiers qui font l'objet de l'opématdoit étre fondée sur un examen exhaustif du
Prospectus. Les personnes qui ont présenté le ésuocompris le cas échéant sa traduction et en ont
demandé la notification au sens de l'article 21234 1réglement général de I'AMF, n'engagent leur
responsabilité civile que si le contenu du résusté&rempeur, inexact ou contradictoire par rapport

aux autres parties du Prospectus.

Lorsqu'une action concernant linformation contemans le Prospectus est intentée devant un
tribunal, l'investisseur plaignant peut, selon &gidlation nationale des Etats membres de la
Communauté européenne ou parties a l'accord syalle économique européen, avoir a supporter les
frais de traduction du Prospectus avant le débla geocédure judiciaire.

Le présent prospectus peut étre obtenu sur singoiedde et sans frais & BPCE — Service Emissions -
50, avenue Pierre Mendés France — 75201 Paris CE2l&¢léphone 01 58 40 41 42. Il peut étre
consulté sur le site Internetvw.bpce.fret sur le site internet de 'AMF (www.amf-francegh

Responsable de l'information :
Téléphone 01 58 40 69 70

A - CONTENU ET MODALITES DE L'OPERATION

Code ISIN

FR0011142041

Montant de I'émission

337 984 000 euros représeaté 3 379 840 de 100 eur
nominal.

Le produit brut minimum de cette émission sera
337 984 000 euros.

Le produit net minimum de cette émission, apréepeénent
sur le produit brut minimum de 15 000 euros comesiant
aux frais légaux et administratifs, s'élevera a @33 000
euros.

Jean-Philippe BERTHA- Responsable Service Emissions —

de

Prix d'émission

100% du pair, soit 100 euros péigation payable en une
seule fois a la date de réglement.

Jouissance — Date de réglemer

t 16 décembre 2011

Taux nominal — Intérét

S'agissant d'une obligatioéro coupon”, aucun intérét i
sera versé annuellement.

ne

Amortissement -
Remboursement

16 décembre 2019 par remboursement au montant ab
(100 euros) augmenté d'une prime de 37,2786 esms
137,2786 euros par obligation.

min




Taux de rendement actuariel
Brut

4,04% a la date de reglement.

Durée de I'émission

8 ans

Rang de créance

Les obligations et les intérétstitoant des engagements
directs, généraux, inconditionnels et non subordsnde
'Emetteur, venant au méme rang entre eux et auemény
gue toutes les autres dettes et garanties chirogiras,
présentes ou futures de I'Emetteur.

Systeme de garantie

Le systéme de solidarité et de garantie du GrouBEB
résultant des dispositions de la loi n° 2009-71518ujuin
2009, permet a BPCE de bénéficier de la solidadiéé
réseaux des Banques Populaires et des CaissesgiiEpa
pour garantir sa liquidité et sa solvabilité, notaemt par le
biais du fonds de garantie mutuel, du fonds derg@ralu
réseau des Banques Populaires et du fonds de igachnt
réseau des Caisses d'Epargne.

Représentation des porteurs de
titres

Conformément a l'article L 228-46 du code de conoeeles
obligataires sont groupés pour la défense de leéséts
communs en une masse jouissant de la personnglied c

Service financier

La centralisation du service fiiciar de I'emprunt (paiement
des intéréts échus, remboursement des titres amorjiet le
service des titres (transfert, conversion) ser@su@s par
CACEIS Corporate Trust.

Notation

Cette émission n’a pas fait I'objet d'uemande de notation.

Les notes attribuées respectivement par Fitch gstin
Moody's et S&P pour la dette long terme de I'érnetsmnt
A+, Aa3 et A+.

Droit applicable et tribunaux
compétents en cas de litiges

Les obligations sont émises dans le cadre de laldéign
francaise. Les tribunaux compétents en cas de lgmt ceux
du siege social lorsque la société est défenderesssont
désignés en fonction de la nature des litiges, d@pbsitions
contraires du Nouveau Code de Procédure Civile.

But de I’émission

Le produit de la présente émissigoour but de renforcer les
ressources a moyen et long terme du Groupe BPCE.

B - ORGANISATION ET ACTIVITE DE L'EMETTEUR

1. Renseignements de caractere général concernairhetteur

BPCE est une banque de forme société anonyme cétalieeet conseil de surveillance, régie par les
lois et réglements en vigueur, et notamment lepodifions du code de commerce relatives aux
sociétés commerciales, les dispositions du codeétaor et financier relatives aux établissements de

crédit, et en particulier le Livre V, Titre"lde ce code, et leurs textes d'application, ainsigpr ses

statuts.
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BPCE est l'organe central, au sens du code moadthiinancier, du groupe coopératif composé des
réseaux des Banques Populaires et des CaisseggiiEp@i-apres les "réseaux"), et des autres
établissements affiliés.

Conformément aux dispositions de la loi n°2009-dL518 juin 2009 et comme suite aux décisions
des assemblées générales extraordinaires des retEs de la BFBP, de la CNCE et de BPCE
réunies le 31 juillet 2009, la BFBP et la CNCE tahsféré a BPCE les actifs et les passifs, amsi q
I'ensemble des personnels et des moyens finaneigieschniques requis par les missions d'organe
central des réseaux, telles qu'exercées préalahigmae la BFBP et la CNCE. A cette date, BPCE
s'est substitué de plein droit & la BFBP et a |l&CENen tant qu'organe central, et les établissements
affiliés & la BFBP et a la CNCE lui sont affiliée glein droit. Le 5 aolt 2010 les deux holdings de
participations (BP Participations et CE Participas) ont fusionné avec BPCE (qui demeure détenu a
parité par les Banques Populaires et les Caiskgmmjne), permettant une organisation désormais
simplifiée.

Siege social : 50, avenue Pierre Mendés Franc@817Baris Cedex 13
2. Renseignements de caractére général concernaatdapital

Au 19 mai 2011, le capital social est fixé a quatret soixante sept millions deux cent vingt-siXemi
neuf cent soixante euros (467.226.960 euros).

Il est divisé en 31.148.464 Actions de quinze s{i®€) de valeur nominale chacune, entierement
libérées, réparties en deux catégories :

* 15.574.232 Actions de Catégorie A ;
* 15.574.232 Actions de Catégorie B.

3. Renseignements concernant l'activité de I'émetie

L’Emetteur est I'organe central du groupe bancawepératif composé des réseaux des Banques
Populaires et des Caisses d’Epargne et des atdaf#disgements de crédit affiliés.

Il a pour mission d’orienter et de promouvoir lade et le développement du groupe bancaire
coopératif et des autres entités dont il a le Gbetr

Les prérogatives de I'organe central énoncéesagdar peuvent se résumer ainsi :

» définition de la politique et des orientatiomia@giques du groupe et des réseaux et coordinatio
des politiques commerciales des réseaux ;

* représentation et négociation auprés des orgasisi® place, ainsi qu’en qualité d’employeur pour
faire valoir les droits et intéréts communs desegmises du groupe ;

e prise de toutes mesures nécessaires pour galariquidité et la solvabilité du groupe et des
réseaux ;

» pilotage et maitrise des risques ;

e en matiére de gouvernance, approbation des stdeg établissements affiliés et agrément des
dirigeants des établissements affiliés.

Le groupe a redéfini ses métiers dans le cadrex déflexion engagée autour du projet stratégique
2010-2013, annonce le 25 février 2010 a lI'occad®la présentation des résultats annuels 2009.

Les deux métiers coeur sont :

» la banque commerciale et I'assurance, regroufesntctivités des réseaux Banque Populaire et
Caisse d’Epargne auxquels s’ajoutent le Crédit leorde France, la Banque Palatine, les filiales
internationales et outremer et les activités d'emste, Natixis Assurances, Prepar-Vie et de la
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participation du groupe dans CNP Assurances (ae@pui d'Ecureuil Vie Développement qui
anime la filiere) ;

» la banque de financement et d’investissemermialgne et les services financiers spécialisés séuni
dans Natixis.

Les autres activités du groupe sont gérées comrsepddicipations financiéres qui, par leur
rentabilité, doivent contribuer au financement éweloppement du groupe. C’est le cas notamment
des activités dans I'immobilier avec Nexity et Nilrtaux, ainsi que des activités d’assurance Crédi
avec la Coface et de capital-investissement.

A coté de ces trois segments opérationnels, letpd@itsverse « Activités en gestion extinctive asho
métiers » regroupe d’'une part les actifs de la GA§€stion active des portefeuilles cantonnés) de
Natixis et les portefeuilles de compte propre é&-ICNCE et d’autre part, les activités de holdieg (
particulier, les charges et produits ne relevastdes performances métiers).

Informations financieres du Groupe BPCE au 30 septabre 2011

Les informations financiéres présentées ci-aprés egtraites de I'Actualisation du Document de
Référence publié le 15 novembre 2011.

Résultats consolidés du Groupe BPCE des 9 premiamsis de 2011

Le produit net bancaire du Groupe BPCE atteint 17 234 millions d’eurospeogression de 1,7 %
sur les neuf premiers mois de 2011. La progressipRNB des métiers cceurs (en hausse de 1,5 % a
15 660 millions d’euros) démontre le dynamisme cemuial et la bonne résistance de ces métiers
malgré un contexte difficile.

Tous les chantiers du plan stratégique « EnsemBI@19-2013 progressent et montrent leurs effets
positifs. En particulier, les synergies de reveeafre Natixis et les réseaux Banque Populaire et
Caisse d’Epargne ont généré 415 millions d’euro®N8 supplémentaire cumulé au 30 septembre
2011, notamment dans les domaines du crédit ansooamation, de I'assurance et des paiements.
Ces synergies de revenus sont en avance par rapppldn stratégique.

Lesfrais de gestionaugmentent de 1,6 %, a 11 538 millions d’euros.

Au 30 septembre 2011, twefficient d’exploitation reste stable & 66,9 % pour le groupe et affiche
une hausse de 0,4 point a 64,7 % pour les méetiets

Le résultat brut d’exploitation s’éléve a 5 696 millions d’euros, en hausse dé/dl,8a contribution
des métiers cceurs du groupe atteint 5 532 millibesros.

Hors dépréciation des titres souverains grecsple du risque est en légére hausse de 1,6 %. Dans
les métiers coeurs, il baisse de 9,1 %.

Le résultat net part du groupe, a 2 831 millions d’euros, est en hausse de 2pos les métiers
coeurs ce qui démontre leur bonne résistance damsvinonnement dégrade.

La rentabilité des capitaux propres aprés impodteastecul a 6,6 % sur les neuf premiers mois de
I'année mais reste stable a 8,3 % hors déprécidtstitres souverains grecs.

RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE BPCE SUR LES9 PREMIERS MOIS DE 2011
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en millions d’euros M- OM- '\ﬂzﬁrrss WIS Easlle

2011 2010 9M-10

9M-11

Produit net bancaire 17 234 16 950 +1,7% 15 66( 15 428 +1,59
Frais de gestion - 11538 -11 358 +1,6% - 10 12§ -991] +2,19
Résultat brut d’exploitation 5 696 5597 +1,8 % 5 532 5 513 +0,39
Coefficient d’exploitation 66,9 % 67,0 % -0,1 pt 64,7 % 64,3 9 +0,4 pf
Co(t du risque -2 087 -1215 +71,8% -1 053 -1 154 -9,19
Hors dépréciation titres souverai -1 235 1215 +1,6 %
grecs
Résultat avant imp()t 3 706 4 434 -16,4 % 4 609 4 52( +2,009
Impots sur le résultat -1 203 -1 434 -16,0% -1 468§ -1 423 +3,29
Intéréts minoritaires - 263 - 250 +5,2% - 310 - 336 -7,79
Résultat net part du groupe 2 240 2752 -18,6 % 2 831 2 762 +25%
Hors dépréciation titres souverai 2798 2752 +1,7%
grecs
ROE 6,6 % 8,3% 13 % 13 %
Hors dépréciation titres souverai 8.3 % 8,3 %
grecs

Structure financiere du Groupe BPCE

Le groupe a mis en ceuvre en 2010 une gestion sgadtde ses actifs pondérés dont le montant total, &
400 milliards d’euros, est en baisse de 3 % payad@au 31 décembre 2009, tout en intégrant la fort

activité commerciale des métiers coeurs.

Par ailleurs, le groupe met en réserve une parbiitapte de ses résultats, estimée a plus de 8Qu¥o po
2010. Ces deux éléments permettront au groupendlercer significativement le niveau de ses fonds

propres tout en remboursant intégralement le sadiluel des apports de I'Etat, soit 1,2 milliard
d’actions de préférence et 1 milliard de titresestgubordonnés.

Au 31 décembre 2010, le ratio de Core Tier 1 at&id %, contre 6,9 % au 31 décembre 2009, soit
une progression de 110 pb en un an. Le ratio deITatteint 9,7 % contre 9,1 % au 31 décembre
2009, soit un gain de 60 pb en un an.

Ces évolutions rendent le groupe confiant danspadité a respecter, sans faire appel au marché, le
nouvelles exigences prudentielles des leur migalaare et a disposer d'un ratio Core Tier 1 supérieu
a 8,0 % selon les regles de Bale 3 en 2013.

Facteurs de risques

Les investisseurs devraient avoir une connaissenuae expérience des transactions sur les marchés
de capitaux et pouvoir évaluer correctement legugs inhérents aux Obligations. Chaque
souscripteur potentiel est invité a consulter sepnes conseillers avant d’investir dans les olilige

objet du présent prospectus.

Certains facteurs de risques peuvent affecter paced de I'émetteur a respecter ses obligations au
titre des Obligations, dont certains qu'il n'esspn mesure de contrdler. Ces facteurs sont reipris
dessus au chapitke Facteurs de risques et précisent les facteurs de risques liés a I'Eeugt aux
Obligations et au marché. Les investisseurs saitema se reporter aux informations contenues dans
le Document de Référence enregistré auprés dediéitdes Marchés Financiers le 12 avril 2011

! Pro forma des cessions de Foncia et d’Eurosiovieeies en juin et juillet 2011.

2 Estimation au 31/12/2010, pro forma du rembouesg des actions de préférence a I'Etat

3 Estimation au 31/12/2010, pro forma du remboues# de I'Etat, hors effet de floor (exigence additelle de fonds propres au titre des
niveaux planchers)
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sous le numéro R.11-012, au chapitre Il intitulea«Gestion des risques », figurant aux pages 109 a
160, et dans les notes annexes aux états finarttie®oupe BPCE (pages 189 a 249) et du Groupe
BPCE S.A. (pages 259 a 311), dans I' ActualisaonDocument de Référence déposée aupres de
I'Autorité des Marchés Financiers le 13 mai 201aisske numéro D.11-0168-A01 aux pages 31 a 36,
dans I’ Actualisation du Document de Référence dépauprés de I'Autorité des Marchés Financiers
le 29 aolt 2011 sous le numéro D.11-0168-A02 awepa®l a 39, et dans I' Actualisation du
Document de Référence déposée auprés de I'AutdeséMarchés Financiers le 15 novembre 2011
sous le numéro D.11-0168-A03 aux pages 45 a 48.

L’Emetteur est soumis a des risques liés a sowitgctt au métier bancaire (tels que risque deitgréd
risques de marché et risques opérationnels) etr&itonnement économique. Certains risques sont
plus directement liés a I'émetteur, tels que sditgude crédit, les risques juridiques. Le GrouptClE

a été constitué recemment, BPCE en étant 'organgal. Il existe des risques inhérents a la aéati
d’'un nouveau groupe. BPCE a mis en place un dispdsi garantie de Natixis contre les risques de
pertes futures et la volatilité des résultats docaes par une partie du portefeuille GAPC.

Les risques liés aux obligations tiennent au régies titres (absence de droit d’obtenir un
remboursement anticipé, possible modification desaatéristiques, changement Iégislatif) et au
marche.

L’évolution des taux d’'intérét sur le marché peffiécter défavorablement la valeur des Obligations.
Si les porteurs vendent leurs Obligations avanthé&ance, ils les céderont au prix du marché
(intégrant notamment I'évolution des taux d’intégdtl’évolution du jugement du marché sur la
signature de I'émetteur) et réaliseront, par rapaomrix d’acquisition, une plus-value ou une nsein
value en fonction de I'’évolution des marchés.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant autérldu marché secondaire des Obligations ou
guant a la liquidité d’'un investissement dans ledidations du fait de I'existence éventuelle d'eh t
marché ou de l'admission des Obligations aux négiocis sur Nyse Euronext Paris. Dans ce
contexte, et aux termes de lettres de liquidithésg entre Natixis et respectivement CNP Assurances
Assurances Banque Populaire Vie et Prepar-Vie xidatigira comme apporteur de liquidité sur les
titres de cette émission.
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1. PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS ET CONTROLEURS
LEGAUX DES COMPTES

1.1. RESPONSABLE DU PROSPECTUS

M. Roland Charbonnel
Directeur des Emissions et de la Communicatioanfomere

1.2. ATTESTATION DU RESPONSABLE

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoenalget effet, que les informations contenues t&ans
présent prospectus sont, a ma connaissance, ca¥a@rta réalité et ne comportent pas d’'omission de
nature a en altérer la portée.

Les informations financiéres pro forma du Group&€BRet du groupe BPCE S.A. présentées dans le
Document de Référence 2009-01 ont fait I'objetajmgports des contréleurs Iégaux figurant en pages
374 et 390 dudit document, qui contiennent chacnalbservation.

Les informations financieres historiques présent@es le Document de Référence 2009-02 ont fait
I'objet de rapports des contrdleurs légaux figuempages 314 a 315 et 389 a 390 pour,
respectivement, les comptes consolidés du Grou@ERR les comptes consolidés du Groupe BPCE
SA pour I'exercice clos le 31 décembre 2009, quitiemnent chacun deux observations.

Les informations financiéres historiques présentées le Document de Référence ont fait I'objet de
rapports des contrbleurs légaux figurant en pagésa251 et 312 a 313 pour, respectivement, les

comptes consolidés du Groupe BPCE et les comptesolidés du Groupe BPCE SA pour I'exercice
clos le 31 décembre 2010, qui contiennent chacerobservation.

Fait a Paris, le 15 novembre 2011

Roland Charbonnel
Directeur des Emissions et dEdanmunication financiere
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1.3 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES
Commissaires aux comptes titulaires :

Désignés lors de la constitution de la société fp@weabinet Mazars) et par I'assemblée générale
ordinaire du 2 Juillet 2009 (pour les cabinets KPKi@lit et PricewaterhouseCoopers Audit). Leur
mandat se terminera aprés les Assemblées génétaleant sur les comptes des exercices clos le
31 décembre 2012 (cabinet Mazars) et le 31 décerdbiet (cabinets KPMG Audit et
PricewaterhouseCoopers Audit). KPMG Audit, MazarsPecewaterhouseCoopers Audit sont
enregistrés comme commissaires aux comptes (memieeda Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes) et placés sous l'autdrtéHaut Conseil du Commissariat aux
Comptes.

KPMG Audit

Représenté par Mme Marie-Christine JOLYS et M. iEgbDDENT
1, Cours Valmy

92923 Paris La Défense Cedex

Mazars

Représenté par M. Michel Barbet-Massin et M. Cisadlie Boisriou
Tour Exaltis

61, rue Henri Regnault

92400 Courbevoie

PricewaterhouseCoopers Audit

Représenté par Mme Anik CHAUMARTIN et Mme Agnés HEHERR
63, rue de Villiers

92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Commissaires aux comptes suppléants :
M. Franck BOYER, 61 rue Henri Regnault — 92400 ®eupie

Mme. Isabelle GOALEC, 1, Cours Valmy - 92923 PaasDéfense Cedex
M. Etienne BORIS, 63, rue de Villiers — 92208 Nbugdur-Seine
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Il - INFORMATIONS SUR LES OBLIGATIONS

1. CADRE DE L'EMISSION
1.1. Autorisation

Conformément a l'article L. 228-40 du Code de coramde Directoire réuni le 27 juin 2011 a autorisé
pour une période d'un an a compter du 27 juin 2@ission, en une ou plusieurs fois, jusqu'a
concurrence d’un montant nominal maximum de 25ianils d’euros, ou de la contrevaleur en euros, a
la date d'émission, de ce montant en toute autmnai®, d’'obligations ou de toutes autres valeurs
mobiliéres représentatives de créance sur la sotiléllées en euros ou en toute autre monnaigié
monétaire établie par référence a plusieurs mosn@ies valeurs mobiliéres pourront porter intérét a
taux fixe ou variable ou ne pas porter intérég @dexées sur tous types d'indices ou sous-jacents
présenter des caractéristiques de valeurs moBilgenaplexes, par exemple du fait de leurs modalgés
remboursement ou de rémunération ou d'autres detstgu'indexation, faculté d'options.

Apres avoir fait partiellement usage de cette técalhauteur de 1 147 461 639 euros, le Président d
directoire de BPCE, en vertu des pouvoirs qui htigié conférés par le Directoire réunile 27 p0i1,

a décidé de procéder a I'émission d'un empruntrdmant nominal de 337 984 000 euros représentés
par 3 379 840 obligations de 100 Euros nominal.

1.2. Nombre et valeur nominale des titres, produitle I'émission

Le présent emprunt d'un montant nominal de 3370884 euros est représenté par 3 379 840
obligations de 100 euros nominal.

Le produit brut minimum de cette émission sera3e 384 000 euros.

Le produit net minimum de cette émission, aprefepednent sur le produit brut minimum de 15 000
euros correspondant aux frais Iégaux et adminifstratélevera & 337 969 000 euros.

1.3. Tranches internationales ou étrangéres

La totalité de I'émission est réalisée sur le mafcancais. Il n'y a pas de tranche spécifiquensst
étre placée sur le marché international ou un néaéthanger. Il n'est pas demandé de certificat
d'approbation.

1.4. Organisme financier prenant les Obligations :

CNP Assurances, Assurances Banque Populaire Vigeptar-Vie
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2. CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

2.1. Nature, forme et délivrance des titres

Les obligations sont des titres de créance non exeg. Les obligations sont émises dans le cadre de
la Iégislation francaise. Les obligations pourramtétir la forme nominative ou au porteur, au choix

des détenteurs.

Elles seront obligatoirement inscrites en comptesst de CNP Assurances, Assurances Banque
Populaire Vie et Prepar-Vie tenus, selon les cas; p

- Caceis Corporate Trust mandaté par I'Emetteur lpsuitres nominatifs purs,
- un intermédiaire habilité au choix du détentemurdes titres nominatifs administrés,
- un intermédiaire habilité au choix du détentemurdes titres au porteur.

Les obligations seront inscrites en compte le I®abre 2011.

Euroclear France assurera la compensation desatibhg entre teneurs de comptes.

2.2. PRIX D'EMISSION : 100% soit 100 euros par obligation, payable en une seule ftasdate
de reglement.

2.3. DATE DE JOUISSANCE :16 décembre 2011
2.4. DATE DE REGLEMENT : 16 décembre 2011

2.5.- 2.6.TAUX NOMINAL — INTERET : S'agissant d'une obligation "zéro coupon”, auotgrét
ne sera versé annuellement.

2.7. AMORTISSEMENT, REMBOURSEMENT

AMORTISSEMENT NORMAL :
Les obligations seront amorties en totalité le Beetnbre 2019 par remboursement au montant
nominal (100 euros) augmenté d'une prime de 37,2u8ds, soit 137,2786 euros par obligation ou, si
ce jour n'est pas un Jour Ouvré, le premier Jawdsuivant.
"Jour Ouvré" désigne tout jour ou le Systéeme ewrppie transfert express automatisé de réglements
bruts en temps réel ("TARGET"), ou tout systemelgusuccederait, fonctionne.
Les intéréts des obligations cesseront de cowfaitér du jour ou le capital sera mis en rembouraéme
par I'Emetteur.
Le capital sera prescrit dans un délai de 5 amsrgpter de la mise en remboursement.

AMORTISSEMENT ANTICIPE :

L'Emetteur s'interdit de procéder, pendant toutdulige de I'emprunt, a I'amortissement anticipé des
obligations par remboursement.

Toutefois, il se réserve le droit de procéder mddissement anticipé des obligations, soit par des
rachats en bourse, soit par des offres publigueshdt ou d'échange, conformément a la
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réglementation applicable, ces opérations étants sagsidence sur le calendrier normal de
'amortissement des titres restant en circulation.

Les obligations ainsi rachetées sont annulées.

L'information relative au nombre de titres rachettau nombre de titres en circulation sera diusé
conformément a la réglementation applicable. Ela sransmise annuellement & Nyse Euronext Paris
pour l'information du public et pourra étre obtermuprés de I'Emetteur ou de I'établissement chargé
du service des titres.

2.8. TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL BRUT: 4,04% a la date de réglement.

Sur le marché obligataire francais, le taux de eemeht actuariel d'un emprunt est le taux annuel qui
a une date donnée, égalise a ce taux et a inténéiigosés, les valeurs actuelles des montants @rvers
et des montants a recevoir (Définition du ComitéNdemalisation Obligataire).

Il n'est significatif que pour un preneur qui caneeait ses titres jusqu'a leur remboursement fieal
que défini au 8§ 2.7.

2.9. DUREE DEL'EMISSION : 8 ans a la date du reglement
2.10. ASSIMILATIONS ULTERIEURES

Au cas ou I'Emetteur émettrait ultérieurement deveties obligations jouissant & tous égards degroi
identiques a ceux de la présente émission, il ppwans requérir le consentement des porteurs et a
condition que les contrats d'émission le prévoigrtcéder a l'assimilation de lI'ensemble des titess
émissions successives unifiant ainsi lI'ensemble afEgations relatives a leur gestion et a leur
négociation.

2.11. RANG DE CREANCE

Les obligations et leurs intéréts constituent deggements directs, généraux, inconditionnels et no
subordonnés de I'Emetteur, venant au méme rang eok et au méme rang que toutes les autres
dettes et garanties chirographaires, présentestote$, de I'Emetteur.

- Maintien de I'emprunt & son rang

L'Emetteur s'engage jusqu'au remboursement effieetih totalité des obligations du présent empiunt,
ne pas conférer d'hypothéque sur les biens etsdraihobiliers qu'il peut ou pourra posséder, ni a
constituer un nantissement sur son fonds de conenaerténéfice d'autres obligations sans consestir |
mémes garanties et le méme rang aux présenteataiisg

Cet engagement se rapporte exclusivement aux émssdlobligations et n'affecte en rien la liberté d
'Emetteur de disposer de la propriété de ses loierge conférer toute slreté sur lesdits biens@es
autres circonstances.

2.12. SYSTEME DE GARANTIE

Le systéme de solidarité et de garantie du GroupeEB résultant des dispositions de la loi n® 2009-
715 du 18 juin 2009, permet & BPCE de bénéficidadmlidarité des réseaux des Banques Populaires
et des Caisses d'Epargne pour garantir sa liquetisé solvabilité, notamment par le biais du foaels
garantie mutuel, du fonds de garantie du résealBdagues Populaires et du fonds de garantie du
réseau des Caisses d'Epargne.
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2.13. PRISE FERME

Les obligations font I'objet d'une prise ferme &P Assurances, Assurances Banque Populaire Vie
et Prepar-Vie.

2.14. NOTATION
Cette émission n’a pas fait I'objet d’'une demandeaatation.

Les notes attribuées respectivement par FitchgsitiMoody's et S&P pour la dette long terme de
I'émetteur sont A+, Aa3 et A+.

2.15. REPRESENTATION DES PORTEURS DE TITRES

Conformément a l'article L 228-46 du code de conemeles obligataires sont groupés en une Masse
jouissant de la personnalité civile.

Conformément a l'article L 228-47 du code de conemesont désignés :
a)Représentant titulaire de la Masse des obligetair

Madame Francoise ANGLADE,
demeurant au 1, rue Charles Michels 78210 SAINT CYECOLE

La rémunération du représentant titulaire de laddaprise en charge par 'Emetteur, est de 50& euro
par an. Elle sera payable le 16 décembre de chaguée et pour la premiére fois16 décembre
2012.

b) Représentant suppléant de la Masse des obtigstali

Monsieur Philippe CHERRIER ,
demeurant au 11, avenue Gambetta 94160 SAINT MANDE

Ce représentant suppléant est susceptible d'@etéap remplacer le représentant titulaire empéché.

La date d'entrée en fonction du représentant sappera celle de réception de la lettre recomneandé
par laguelle le représentant titulaire, I'Emettewrtoute autre personne intéressée, lui auraé it
empéchement définitif ou provisoire du représentituire défaillant; cette notification sera,das
échéant également faite, dans les mémes formasaziété débitrice.

En cas de remplacement provisoire ou définitifelerésentant suppléant aura les mémes pouvoirs que
ceux du représentant titulaire.

Il n'aura droit & la rémunération annuelle queexérce a titre définitif les fonctions de reprdaah
titulaire ; cette rémunération commencera a c@udater du jour de son entrée en fonction.

Le représentant titulaire aura sans restrictionéserve le pouvoir d'accomplir au nom de la Masse
tous les actes de gestion pour la défense degtistEwmmuns des obligataires.

Il exercera ses fonctions jusgu'a son déces, s@siém, sa révocation par I'assemblée générale des

obligataires ou la survenance d'une incapacité'wnedncompatibilité. Son mandat cessera de plein
droit le jour du dernier amortissement ou du remgement général, anticipé ou non, des obligations.
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Ce terme est, le cas échéant, prorogé de pleih firsfu'a la solution définitive des procés enrsou
dans lesquels le représentant serait engagées@aution des décisions ou transactions intervenues

En cas de convocation de I'assemblée des obligataies derniers seront réunis au siége social de
I'Emetteur ou en tout autre lieu fixé dans les deisonvocation.

L'obligataire a le droit, pendant le délai de 18rgoqui précede la réunion de l'assemblée généeale
la Masse de prendre par lui-méme ou par mandatrejege de I'Emetteur, au lieu de la direction
administrative ou, le cas échéant, en tout auttefiké par la convocation, connaissance ou copie d
texte des résolutions qui seront proposées etagg®rts qui seront présentés a l'assemblée.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d'oligatdffriraient aux porteurs des droits identigaes
ceux de la présente émission et si les contratigbéon le prévoient les obligataires seront greuge
une Masse unique.

2.16. REGIME FISCAL

Le paiement des intéréts et le remboursement ttes 8eront effectués sous la seule déduction des
retenues opérées a la source et des impots qoienfeet ou pourrait mettre obligatoirement & la glear
des porteurs. Les personnes physiques et morablesnticé’assurer de la fiscalité s’appliquant a leur
cas particulierLe régime fiscal décrit ci-aprés est communiqué eapplication de la |égislation en
vigueur a la date a laquelle ce document a été visél est susceptible d'étre modifié
ultérieurement par le législateur. L'attention des porteurs est attirée sur le daié ces informations

ne constituent qu’un résumé de ce régime et queslauation particuliere doit étre étudiée avea leu
conseiller fiscal habituel. Les non-résidents fiscérancais doivent se conformer a la Iégislation e
vigueur dans leur Etat de résidence.

2.16.1 Résidents fiscaux francais
2.16.1.1 Personnes physiques domiciliées fiscaleneanFrance

a) Revenus

En I'état actuel de la Iégislation, les intérétslext primes de remboursement (différence entre les
somnes a recevoir et les sommes versées lors de I'dtiqni®u de la souscription percus par des
personnes physiques fiscalement domiciliées encEjasont soumis :

» au baréeme progressif de I'impdt sur le revenungdze cas, les revenus imposables a I'impdt sur le
revenu sont minorés des charges déductibles,e®lfdis de garde et les frais d’encaissement de
coupons pour leur montant réel et justifi€) ;

e 0u, sur option, au prélevement forfaitaire lihéne de I'impdt sur le revenu au taux de 19 %
(article 125 A du CGl)

L'option doit étre formulée expressém par le bénéficiaire au plus tard lors de I'easament des

revenus.

Quel que soit le choix du contribuable, les intrét primes de remboursement sont soumis aux

contributions sociales suivantes (autaux globaledicde 13,5 %), prélevées a la source par

I'établissement payeur sur une assiette identiqueelte retenue pour le prélevement forfaitaire

libératoire :

» la contribution sociale généralisée de 8,2 %dlart. 136-7 du code de la sécurité sociale) ;

» le prélévement social de 3,4 % (article L. 245dLscode de la sécurité sociale) ;

 la contribution additionnelle au prélevement abde 0,3 % (article L. 14-10-4 du code de I'action
sociale et des familles) ;

» la contribution additionnelle au prélevement abdestinée au financement du revenu de solidarité
active de 1,1 % (article L. 262-24 du code de iGatsociale et des familles) ;

* la contribution pour le remboursement de la dettgale de 0,5 % (article 1600-0G du CGlI).
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Les primes de remboursement éventuelles (en pegtiglus-values de remboursement provenant du
remboursement d’obligations acquises au-dessougridud’émission-rémunération des obligations
a coupon zéro) sont imposées lors du remboursesatont les modalités d’'imposition des intéréts.

b) Plus-values de cession

En I'état actuel de la législation, les plus-val¢esiculées en incluant le coupon couru a la datad
cession) réalisées lors de la cession des titnelepaersonnes physiques fiscalement domiciliées e
France sont soumises a I'impdt sur le revenu axipaoiportionnel de 19 % (article 200-A, 2 du CGl)
pour leur montant net, soit aprés imputation dessagalues le cas échéant constatées au cours de la
méme année ou des dix années précédentes, quebijie montant de cession réalisé par le foyer
fiscal.

Les moins-values de cession imputables le sonusix&ment sur les plus-values de méme nature

réalisées au cours de la méme année ou des 1Gsasuiéantes.

Les plus-values ou gains de méme nature s’enterieneux réalisés a lI'occasion de la cession de

droits sociaux et de valeurs mobiliéres soumiseggime de I'article 150-0A du CGI.

Sont par ailleurs considérés comme de méme naggrprofits et pertes résultant :

» des opérations réalisées sur les marchés a @imstruments financiers, sur les marchés a terme
de marchandises et sur les marchés d’options redgesi;

» d’'opérations sur bons d’option ;

» de la cession ou du rachat de fonds commun dvetgion sur les marchés a terme ou de leur
dissolution.

Les plus-values de cession sont par ailleurs sas@six prélévements sociaux dés le premier euro .
Les plus-values soumises aux prélevements socemixdes plus-values nettes ; pour I'application des
contributions et prélévement sociaux, les moinsieglsubies au cours d’'une année sont imputables
sur les plus-values de méme nature réalisées as deda méme année et des dix années suivantes.

Ces contributions et préléevements sont :

» la contribution sociale généralisée de 8,2 %iqlart.. 136-6 du code de la sécurité sociale du
cal);

» le prélévement social de 2,2 % (article L. 245dLiscode de la sécurité sociale)

 la contribution additionnelle au prélevement abde 0,3 % (article L. 14-10-4 du code de I'action
sociale et des familles) ;

» la contribution additionnelle au prélevement abdestinée au financement du revenu de solidarité
active de 1,1 % (article L. 262-24 du code de iGatsociale et des familles) ;

* la contribution pour le remboursement de la dettgale de 0,5 % (article 1600-0G du CGlI).

2.16.1.2 Personnes morales soumises a I'imp6t sgrdociétés (régime de droit commun)

a) Revenus

Les intéréts des titres détenus par les personmeales soumises a I'impdt sur les sociétés sont
rattachés au résultat imposable de I'exercice ausaduquel ils ont couru.

Les primes de remboursement s’entendent de largift@ entre les sommes ou valeurs a recevoir et
celles versées lors de I'acquisition ou de la sdpison des titres.

Deux cas de figure peuvent se présenter :

1% cas :la prime excéde 10 % du prix d'acquisition desesitet le prix moyen a I'émission du titre
n'excede pas 90 % de la valeur de remboursememt k& prime de remboursement est imposée de
maniére étalée sur la durée de vie du titre dansdeditions suivantes.

La prime est imposable de maniére étalée chaquéeajusqu’'au remboursement du titre pour sa
fraction estimée a partir d’'une répartition acteléeiselon la méthode des intéréts composés.

En pratique, une annuité correspond a une fradt@ra prime et des intéréts a rattacher au résultat
imposable de chaque exercice jusqu’a la date dbaersement du titre ; cette fraction est déterminée
en appliquant au prix d’acquisition (majoré le éabéant de la fraction de la prime et des intéréts
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capitalisés a la date anniversaire de 'emprunmpéant ainsi la progressivité des annuités), ur ta
d’intérét actuariel déterminé a la date d’acquositi

Cette fraction de prime et d'intéréts est représerg d’'une annuité que le porteur est sensé peircev
annuellement & la date prévue du remboursemergmdprunt et non a celle de son émission, de sorte
gue cette annuité est entierement imposable au cwrporteur du titre a la date anniversaire du
remboursement.

2° cas :la prime ne remplit pas les deux conditions cuningstvisées au premier cas, elle est alors
imposable lors de son remboursement.

Dans les deux cas les intéréts et la prime de rerabment sont imposables a I'imp6t sur les sociétés
au taux de droit commun de 33,1/3 % (ou au tauxiréte 15 % sous certaines conditions et dans
certaines limites pour les entreprises viséesridia 219 | b) du CGI) auquel s’ajoute la conttibn
sociale de 3,3 % pour les entreprises dont I'ingubtles sociétés excede 763 000 €. Cette conibulti
s’applique au montant de I'impét sur les sociét@sssdéduction d’'un abattement de 763 000 € par
période de 12 mois.

b) Plus-values et moins-values de cession

En I'état actuel de la |égislation, les plus-valealculées sous déduction des fractions de prime e
d’intéréts antérieurement incluses dans le résipdsable mais non effectivement percues) réalisée
lors de la cession des titres par les personnealesoiiscalement domiciliées en France sont pases
compte pour la détermination de leur résultat irptes dans les conditions de droit commun.

Les moins-values sont quant a elles déductiblegdmdtats imposables dans les conditions de droit
commun.

2.16.1.3 Entreprises et personnes morales sourmasémpot sur le revenu

a) Revenus

Les régles de rattachement et d'imposition degétgéet primes de remboursement sont identiques a
celles décrites ci-dessus pour les personnes ns@alemises a I'impodt sur les sociétés.

Lorsque les titres sont souscrits par une soc@iése a I'imp6t sur le revenu, dont I'associéwsst
personne physique ou par une entreprise individutdk intéréts et primes de remboursement sont
déduits des résultats de la société ou de l'ensepmt déclarés dans la catégorie des revenus de
capitaux mobiliers par I'associé ou I'exploitaris sont alors soumis au bareme de [I'impét sur le
revenu dans les conditions prévues au paragrafifel2l ci-dessus.

Lorsque I'associé de la personne morale soumisenpdt sur le revenu est une personne morale
soumise a I'imp6t sur les sociétés, les intérégrites de remboursement sont pris en compte dans
les résultats de la société soumise a I'impotsuevenu, imposés a I'impét sur les sociétés aeaniv

de l'associé, dans les conditions prévues au papagr2.16.1.2 a) ci dessus.

b) Plus-values et moins-values de cession

Si les titres sont détenus depuis plus de 2 angdukvalue de cession est définie comme une plus-
value de cession a long terme soumise a I'imp&tey de 16 % auquel s'ajoutent les contributions

sociales (soit un taux global de 28, 3 %).

Dans le cas contraire, la plus-value a court teasieprise en compte pour la détermination des
résultats imposables dans les conditions de doaiincun.

Les moins-values nettes a long terme peuvent Btpaitées sur les plus-values nettes a long terme
réalisées au cours de I'exercice et des dix exes@aivants.

Les moins-values nettes a court terme sont dédestdtu résultat imposable dans les conditions de
droit commun.

2.16.2 Non résidents fiscaux francais

a) Revenus
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Les modalités de paiement des revenus et produipgésent emprunt permettent de considérer que
ceux-ci ne sont pas payés dans un Etat ou teeitmn coopératif (ETNC), au sens de l'article 238-0

A du CGl, selon les précisions apportées par I'Adstiation fiscale dans sa décision de rescrit du

22 février 2010 n° 2010/11.

Dans ces conditions, les intéréts et la prime déboairsement afférents a I'emprunt BPCE, versés a
des personnes physiques ou morales, dont le denfiilal ou le siege social est situé hors de feranc

ne supportent aucune imposition en France.

Ces revenus ne sont pas par ailleurs soumis aleévpnéents sociaux.

b) Plus-values

Les plus-values de cession de valeurs mobilieralsées par des personnes physiques ou morales
dont le domicile fiscal ou le siége social n'es$ gaué en France ne supportent aucune imposition e
France en application de l'article 244 bis C du CGI

c) Directive Epargne

En application des dispositions de la Directiverigpa du 3 juin 2003, transposée en droit interne au
articles 242 ter, 1768 bis et 199 ter du code gérdas impdts, les agents payeurs établis en France
doivent adresser a I'administration fiscale fraegabutre la déclaration annuelle des opérations sur
valeurs mobilieres (Imprimé Fiscal UniquelFU), une déclaration annexe a celle-ci, le feui#g61
guater indiquant le montant des intéréts (au semdadDirective) versés au cours de l'année
précédente, a des bénéficiaires finaux dont le dieriiscal est situé hors de France, dans un Etat
membre de I'Union Européenne.

L’administration fiscale transfere ensuite ces linfations a I'administration fiscale du pays de
résidence du bénéficiaire.

2.17. ADMISSION SUR NYSE EURONEXT PARIS, NEGOCIATION

2.17.1. COTATION

Les titres feront I'objet d'une demande d'admisaitmanégociation sur Nyse Euronext Paris.
Leur date de cotation est prévue le 16 décembrg 26ds le numéro de code ISIN FR0011142041.

Aux termes de lettres de liquidité signées entriixidaet respectivement CNP Assurances, Assurances
Banque Populaire Vie, et Prepar-Vie, Natixis agivenme apporteur de liquidité sur les titres deecett
émission.

2.17.2. RESTRICTION SUR LA LIBRE NEGOCIABILITE DES TITRES
Il n‘existe aucune restriction imposée par les ttmmd d'émission a la libre négociabilité desestr

2.17.3. BOURSE DE COTATION

Tous les emprunts de BPCE émis sur le marché fimsoat cotés sur Nyse Euronext Paris sous le
libellé BPCE.

Leur cotation est publiée sur Nyse Euronext Pasissda rubrique "Titres de créance du secteur
privé".

2.17.4 COTATION DE TITRES DE MEME CATEGORIE SUR D' AUTRES MARCHES

L'Emetteur dispose d'un programme d'EMTENI0 Medium Term Notgenregistré auprés de 'AMF
dans le cadre duquel I'Emetteur procéde a des iémisde titres de créances admis aux négociations
sur Nyse Euronext Paris et sur le marché réglentmnta Bourse de Luxembourg.

24



2.18. RENSEIGNEMENTS GENERAUX

2.18.1. SERVICE FINANCIER

La centralisation du service financier de I'empr(pgiement des intéréts échus, remboursement des
titres amortis...) sera assurée par CACEIS Corporatst qui tient par ailleurs a la disposition de
toute personne qui en ferait la demande la lissedtigblissements qui assurent ce service.

Le service des titres (transfert, conversion) esug par CACEIS Corporate Trust mandatée par
I'Emetteur.

CACEIS Corporate Trust

Service Relations Investisseurs

14 rue Rouget de Lisle - 92862 ISSY-LES-MOULINEAWWéedex 09 - France

Tel: + 0157 78 34 44 - Fax : + 01 49 08 05 3-mail : ct-contact@caceis.com

2.18.2. DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS EN CAS DE
CONTESTATION

Les obligations sont émises dans le cadre de igld¢ign francaise. Les tribunaux compétents en cas
de litige sont ceux du sieége social lorsque laé&téast défenderesse, et sont désignés en fouetilan
nature des litiges, sauf dispositions contrairedlduveau Code de Procédure Civile.

2.18.3. BUT DE L'EMISSION

Le produit de la présente émission a pour but déoreer les ressources a moyen et long terme du
Groupe BPCE.

2.19 INTERET, Y COMPRIS INTERET CONFLICTUEL, POUVAN T INFLUER
SENSIBLEMENT SUR L'EMISSION, EN IDENTIFIANT CHACUNE DES PERSONNES
CONCERNEES ET EN INDIQUANT LA NATURE DE CET INTERET

Il n'existe pas d'intérét, y compris des intér@tsflictuels, pouvant influer sensiblement sur I'€sion
des obligations.
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I - RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNAN T L'EMETTEUR ET
SON CAPITAL

Se reporter au Document de Référence enregistr@sde I'Autorité des Marchés Financiers le 12| 2011
sous le numéro R.11-012 et aux actualisations deubent de Référence déposées auprés de I'Auteié d
Marchés Financiers le 13 mai 2011 sous le numétd-D168-A01, le 29 aolt 2011 sous le numéro D.16801
A02 et le 15 novembre 2011 sous le numéro D.11-0NGEB

IV — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ACTIVITE DE L'EMET TEUR

Se reporter au Document de Référence enregistm@sde I'Autorité des Marchés Financiers le 12| 2011
sous le numéro R.11-012 et aux actualisations docudent de Référence déposées auprés de I'Autaeité d
Marchés Financiers le 13 mai 2011 sous le numétd-D168-A01, le 29 aolt 2011 sous le numéro D.18801
AO02 et le 15 novembre 2011 sous le numéro D.11-04GR

V — PATRIMOINE - SITUATION FINANCIERE — RESULTATS

Se reporter au Document de Référence enregistr@sde I'Autorité des Marchés Financiers le 12| 2011
sous le numéro R.11-012 et aux actualisations deubent de Référence déposées auprés de I'Autegé d
Marchés Financiers le 13 mai 2011 sous le numétdD168-A01, le 29 aolt 2011 sous le numéro D.18801
A02 et le 15 novembre 2011 sous le numéro D.11-04GB

VI - GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE

Se reporter au Document de Référence enregistm@sde I'Autorité des Marchés Financiers le 12| 2011
sous le numéro R.11-012 et aux actualisations deubent de Référence déposées auprés de I'Auteié d
Marchés Financiers le 13 mai 2011 sous le numétd-D168-A01, le 29 aolt 2011 sous le numéro D.16801
AO02 et le 15 novembre 2011 sous le numéro D.11-04GR

VIl - RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'EVOLUTION RECENTE ET LES
PERSPECTIVES D'AVENIR

Se reporter au Document de Référence enregistm@sde I'Autorité des Marchés Financiers le 12| 2011
sous le numéro R.11-012 et aux actualisations docudent de Référence déposées auprés de I'Autaeié d
Marchés Financiers le 13 mai 2011 sous le numétd-D168-A01, le 29 aolt 2011 sous le numéro D.18A801
AO02 et le 15 novembre 2011 sous le numéro D.11-04GR

COMMUNIQUES DE PRESSE
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Le Groupe BPCE sera en mesure de respecter le noaeratio minimal de solvabilité de 9% au 30 juin
2012 fixé par I'Autorité bancaire européenne.

Paris, le 27 octobre 2011

Depuis sa création, le Groupe BPCE s’est inscrisdme trajectoire de renforcement de sa solvébitih deux
ans, le ratio de Core Tier 1 du groupe est pas$4d¥ en juin 2009 & 8,6 %en juin 2011, soit une
progression de 220 points de base. Les fonds mdwee Tier 1 du groupe ont augmenté, sur cetteemém
période, de 11,3 milliards d’eurbs

La cible de 9 % de ratio de Core Tier 1 Bale 2,5uan2012 fixée par I'Autorité bancaire européemseéen
parfaite cohérence avec les objectifs du groupe étouve dans la continuité de la trajectoireisudepuis deux
ans. Cette cible tient compte d’un coussin de si&cde 1 milliard d’eurd’ correspondant & la décote de marché
sur les expositions souveraines européennes dpgtelle que calculée par I'Autorité bancaire eémme.

Cette décote limitée refléte la faible expositieangiloupe a la dette des états périphériques dmka euro.

Pour atteindre cette cible, le groupe doit réaliser augmentation de son ratio de Core Tier 1 ifemB80
points de basé®, ce qui représenterait une progression en équividads propres Core Tier 1 de 3,4 milliards
d’euros® sur un an.

Comme par le passé, le renforcement de la soltébili groupe résultera principalement de la miseserve
de ses bénéfices et de la poursuite de I'émissiguliere de parts sociales, sans qu'il soit néoesda faire
appel a des fonds publics.

Il sera facilité par la généralisation prévue awdtembre 2011 de I'approche modéle intésue le périmétre
de la banque de détail pour le calcul des risqoesgrés. Le groupe rejoindra ainsi la pratiqueatesémble
des autres grands groupes bancaires francais.

* Ratio de Core Tier 1 Bale 2 « hors floor ».

® Avant remboursement de 3 milliards d’euros a I'Etat.

® Chiffre indicatif et provisoire

7 Aprés prise en compte de la CRD3 (« Capital requirements directive », ou directive de I'Union Européenne sur les fonds
propres bancaires) et du coussin de sécurité sur les expositions souveraines européennes calculé par I'Autorité bancaire
européenne.

8 Sous réserve de I'homologation du régulateur bancaire francais, I'Autorité de Contrdle Prudentiel
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BPCE
Société anonyme a Directoire et Conseil de suareit au capital de 467 226 960ros
Siége social : 50, avenue Pierre Mendés Franc617/Baris Cedex 13
R.C.S. Paris 493 455 042
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